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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO ECOAGRO III - FIAGRO
— RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente instrumento, a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., institui¢do com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Rua Gilberto Sabino, n° 215, Conjunto 41, Sala 2, CEP 05425-020, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 22.610.500/0001-88,
devidamente autorizada pela Comissdao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio
profissional de administragao de carteiras de valores mobiliarios por meio do Ato Declaratorio
n°® 14.820, expedido em 8 de janeiro de 2016 (“Administrador”) e a ECO GESTAO DE
ATIVOS LTDA., sociedade limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Avenida Pedroso de Morais, n. ° 1553, 8° andar, Pinheiros, CEP 05409-011, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 11.695.155/0001-06, devidamente autorizada a prestacdo dos servigos de gestdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratorio n® 11.305, expedido em 27
de setembro de 2010 (“Gestor”)

RESOLVEM:

(1) constituir um fundo de investimento nas cadeias produtivas do agronegocio, bem como
sua classe tnica de responsabilidade limitada de cotas, nos termos da Lei n°® 8.668, de
25 de junho de 1993 (“Lei n° 8.668”), da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cdédigo Civil”), da Lei n° 14.130, de 29 de margo de 2021,
conforme alterada (“Lein® 14.130”), da Resolucao da CVM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM n° 175”) e das demais disposicdes legais

e regulamentares aplicaveis, sob a forma de condominio de natureza especial, em regime
fechado, destinado exclusivamente a investidores profissionais, conforme definidos no
artigo 11 da Resolucdo CVM n°30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Resolugdo CVM 30”), que serda denominado “ECOAGRO III - FIAGRO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA” (“Fundo” e “Classe Unica”, respectivamente);

(i) o Administrador, aceitar as fun¢des de administracdo fiduciaria do Fundo e o Gestor,
aceitar as fungdes de gestdo de Fundo, de acordo com os termos e responsabilidades a

serem previstos no Regulamento (conforme abaixo definido);

(ii1))  aprovar o inteiro teor do regulamento do Fundo (“Regulamento”), nos termos do

Anexo II ao presente instrumento;
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aprovar a 1* (primeira) emissdo, pela Classe Unica do Fundo de (a) 450.000
(quatrocentos e cinquenta mil) cotas seniores da Classe Unica do Fundo, para
distribuigdo publica, todas com valor nominal unitario de R$ 100,00 (cem reais) cada
na data de sua emissdo (“Valor Nominal Unitario das Cotas Seniores”), perfazendo o
montante total de R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de reais) (“Valor Total

das Cotas Seniores” e “Cotas Seniores”, respectivamente), cujos principais termos e

condi¢des encontram-se no Regulamento, no anexo descritivo da Classe Unica e no
respectivo apéndice das Cotas Seniores, conforme Anexo I a este instrumento; e (b)
50.000 (cinquenta mil) cotas subordinadas junior da Classe Unica do Fundo, para
colocagdo privada, todas com valor nominal unitario de R$ 100,00 (cem reais) cada na
data de sua emissdo (“Valor Nominal Unitario das Cotas Subordinadas Junior”),
perfazendo o montante total de R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (“Valor Total

das Cotas Subordinadas Jinior” e, em conjunto com Valor Total das Cotas Seniores, o

“Valor Total da Emissdo” e “Cotas Subordinadas Junior” e, em conjunto com as Cotas

Seniores, as “Cotas” e “Emissao”, respectivamente), cujos principais termos e condigoes

encontram-se no Regulamento, no anexo descritivo da Classe Unica e no respectivo
apéndice das Cotas Subordinadas Junior, conforme Anexo I a este instrumento. As
Cotas Seniores serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, sob o rito de registro
ordinario, de distribuicao, com analise prévia da CVM, por se tratar de oferta de Cotas
Seniores destinada exclusivamente a investidores profissionais, nos termos do artigo 11
da Resolucdo CVM 30 (“Cotas Ofertadas” e “Oferta”, respectivamente). A VORTX
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima

qualificada (“Coordenador Lider”) sera contratada para estruturar, coordenar e distribuir

a Oferta. As Cotas Ofertadas serdo distribuidas pelo Coordenador Lider sob o regime
de melhores esforcos de colocagdo. Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, sendo
que a manutencao da Oferta esta condicionada a colocacdo da quantidade minima de

R$ 900.000,00 (novecentos mil reais) (“Montante Minimo”, e “Distribui¢do Parcial”,

respectivamente). Uma vez subscrito o Montante Minimo, os recursos captados na
Oferta poderdo ser utilizados pelo Fundo para a aquisicdo dos direitos creditorios,
respeitado o disposto no Regulamento, em especial na Politica de Investimento do
Fundo. As Cotas Subordinadas Junior serdo objeto de colocacdo privada sem
intermediagdo de instituigdes financeiras integrantes do sistema brasileiro de

distribui¢ao de valores mobiliarios;
submeter, a CVM, este instrumento, o Regulamento e os demais documentos e
informagdes exigidos pela Resolu¢do CVM n° 175 para o registro de funcionamento do

Fundo;
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(vi)  neste ato, o Administrador e o Gestor declaram que, para fins do artigo 10, II, da parte
geral da Resolugcdo CVM 175, que o Regulamento esta plenamente aderente a legislagao

vigente; e
(vil) os demais termos e condi¢des, em relacdo ao Fundo, a Classe Unica, e as Cotas,

conforme aplicavel, encontram-se descritos no Regulamento constante do Anexo II ao

presente instrumento.

Sdo Paulo, 7 de outubro de 2025.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

ECO GESTAO DE ATIVOS LTDA.
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ANEXO 1

APENDICE DAS COTAS SENIORES

O presente documento constitui o Apéndice referente as Cotas Seniores da 1? (primeira) série
da Classe Unica. Este Apéndice integra o Anexo ao Regulamento. Os termos e expressdes
contantes neste Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula, terdo os significados a eles

atribuidos na parte geral do Regulamento ou no Anexo, tanto no singular quanto no plural.
A 1* (primeira) série de Cotas Seniores do ECOAGRO III - FIAGRO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA tera as seguintes caracteristicas, permanecendo

inalterados os demais direitos e obrigagdes das Cotas Seniores, nos termos do Anexo:

1. Data de Emissdo: a 1* Data de Integralizagdo de Cotas Seniores;

2. Quantidade: 450.000 (quatrocentos e cinquenta mil) Cotas Seniores;

3. Valor Unitario de Emissdo: R$ 100,00 (cem reais) (“Valor Unitario de Emissdo”).

4. Preco de Integralizacdo: na 1* Data de Integralizagdo de Cotas Seniores, as Cotas

Seniores serdo integralizadas pelo Valor Unitario de Emissdo. A partir do Dia Util seguinte a
1* Data de Integralizacdo de Cotas Seniores, as Cotas da Subclasse Sénior serdo valorizadas a

cada Dia Util, observado o previsto no item 7.2 do Anexo Descritivo.
5. Volume Total: na 1* Data de Integralizagdo de Cotas Seniores, até R$ 45.000.000,00
(quarenta e cinco mil reais), variavel de acordo com o valor das Cotas Sénior em cada data de

integralizacao.

6. Forma de Colocacdo: distribui¢do por meio de oferta publica de valores mobiliarios

destinada a investidores profissionais, em regime de melhores esfor¢os de colocagdo, a ser

registrada na CVM sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolugdo CVM 160.

7. Deposito e Negociagdo: as Cotas Seniores, quando emitidas, poderdo ser ofertadas

publicamente e depositadas em mercado de balcdo organizado para distribui¢do, no mercado
primario, no MDA — Médulo de Distribui¢ao de Ativos, administrado e operacionalizado pela
B3. As Cotas poderdo ser depositadas para negociacdo em mercado de balcdo organizado, a
critério do Administrador.
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8. Coordenador Lider: VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

9. Distribui¢do Parcial: Serd admitida a distribuigdo parcial das Cotas Seniores, nos termos

do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, observado que a Oferta sera efetivada, especificamente
em relacdo as Cotas Seniores, com a distribuicdo de, no minimo, 9.000 (nove mil) Cotas
Seniores, no montante total de R$ 900.000,00 (novecentos mil reais) (“Distribuicdo Parcial” e

“Montante Minimo”, respectivamente).

10. Lote Adicional: ndo ha lote adicional.

11. Publico-Alvo da Oferta: Investidores Profissionais.

12.  Aplicacdo Minima: R$ 100,00 (cem reais).

13. Periodo de Distribuicao: 180 (cento e oitenta) dias, a contar da publicagao do antincio

de inicio, observada a Resolugao CVM 160 (“Prazo de Colocacao™).

14. Forma de Integralizacdo: as Cotas Seniores serdo subscritas utilizando-se os

procedimentos da escriturador, a qualquer tempo, dentro do Prazo de Colocagdo conforme
cronograma que constara nos documentos da Oferta. Os Investidores Profissionais
integralizardo as Cotas Seniores a vista, em moeda corrente nacional, em recursos
imediatamente disponiveis, de acordo com as normas de liquidagdo e procedimentos aplicaveis
da B3 e escriturador, conforme o caso, de acordo com o cronograma de integralizacao definido

no boletim de subscri¢ao das Cotas Seniores;

15. Meta de Remuneracdo: 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da taxa média

diaria dos Depositos Interfinanceiros — DI de um dia, “over extra grupo”, expressa na forma
percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada pela B3 no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet

(http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescidas exponencialmente de sobretaxa (spread) de 3%

(trés inteiros por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Meta de

Remuneragao Sénior”).

16. Meta de Valorizagdo: As Cotas Seniores serdo valorizadas todo Dia Util, desde o Dia

Util seguinte a 1* Data de Integraliza¢io das Cotas Seniores, observado que a tltima valorizagdo
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devera ocorrer na data de resgate, observado o previsto na Clausula 7.2 do Anexo Descritivo.
A meta de valorizacdo sera calculada considerando a apropriacdo diaria da Meta de
Remuneracdo Sénior, na forma de capitalizagdo composta, considerando um ano de 252

(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

17.  Cronograma de Pagamento da Remuneracdo e Amortiza¢do do Principal:
Remuneracao
0 1° de julho de 2026
1 4 de janeiro de 2027
2 1° de julho de 2027
3 3 de janeiro de 2028
4 3 de julho de 2028
5 2 de janeiro de 2029
6 2 de julho de 2029
7 2 de janeiro de 2030
8 1° de julho de 2030
Vencimento 2 de janeiro 2031
Amortizacao do Principal
0 1° de julho de 2027
1 3 de janeiro de 2028
2 3 de julho de 2028
3 2 de janeiro de 2029
4 2 de julho de 2029
5 2 de janeiro de 2030
6 1° de julho de 2030
Vencimento 2 de janeiro 2031
18. Prazo de Duragdo e Data de Resgate: as Cotas Seniores serdo resgatadas em 2

de janeiro de 2031, na Ultima Data de Pagamento do principal, sendo que tal data devera
corresponder ao término do prazo de duragdo de tais cotas.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

O presente documento constitui o Apéndice referente as Cotas Subordinadas Junior da Classe Unica.
Este Apéndice integra o Anexo ao Regulamento. Os termos e expressdes contantes neste Apéndice,
quando iniciados com letra maitscula, terdo os significados a eles atribuidos na parte geral do

Regulamento ou no Anexo, tanto no singular quanto no plural.

As Cotas Subordinadas Junior, terdo as seguintes caracteristicas, permanecendo inalterados os demais

direitos e obrigacdes das Cotas Subordinadas Jinior, nos termos do Anexo:

1. Data de Emissdo: a 1* Data de Integralizagdo de Cotas Subordinadas Junior;

2. Quantidade: 50.000 (cinquenta mil) Cotas Subordinadas Junior;

3. Valor Unitario de Emissao: R$ 100,00 (cem reais) (“Valor Unitario de Emissio”).

4. Preco de Integralizacdo: na 1* Data de Integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior, as Cotas

Subordinadas Janior serdo integralizadas pelo Valor Unitario de Emissdo. A partir do Dia Util seguinte
a 1* Data de Integralizacdo de Cotas Subordinadas Junior, as Cotas Subordinada Junior serdo
valorizadas a cada Dia Util, observado o previsto no item 7.3 do Anexo Descritivo, sendo certo, que
para fins de integralizagdo, apos a 1* data de integralizacdo, serd considerado o valor atualizado da

cota do dia util imediatamente anterior ao da disponibilidade dos recursos.
5. Volume Total: na 1* Data de Integralizagao de Cotas Subordinadas Junior, R$ 5.000.000,00
(cinco milhoes de reais), variavel de acordo com o valor das Cotas Subordinada Junior em cada data

de integralizacao.

6. Forma de Colocacdo: colocagdo privada, nos termos dos respectivos boletins de subscri¢ao,

sem esfor¢co de venda.

7. Restricoes a Negociacdo: as Cotas Subordinadas Jinior ndo serdo registradas para

distribuig¢do primaria ou negociagdo secundaria em mercados organizados.

8. Aplicacdo Minima: R$ 100,00 (cem reais).

9. Forma de Integralizacdo: de acordo com o boletim de subscricdo das Cotas Subordinadas

Junior, observada a possibilidade de integralizagdo mediante dagdo de Direitos Creditdrios Elegiveis.
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10. Prazo de Duracdo e Data de Resgate: as Cotas Subordinadas Junior terdo prazo

indeterminado de duragdo, observadas as hipoteses de Amortizagdo Extraordinaria das Cotas

Subordinadas Junior descrita no item 7 do Anexo Descritivo, bem como de liquidagdo da Classe.

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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ANEXO II

REGULAMENTO DO ECOAGRO III - FIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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REGULAMENTO DO ECOAGRO III - FIAGRO - RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CNPJ/MF n° |e]

Sdo Paulo, 7 de outubro de 2025.
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CAPITULO PRIMEIRO — DEFINICOES

1. Para fins do disposto neste Regulamento e em seus Anexos, 0s termos ¢
expressoes iniciados em letra maidscula neste Regulamento e/ou em seus Anexos, no
singular ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos abaixo. Além disso,
(1) quando exigido pelo contexto, as definigdes contidas neste Capitulo Primeiro aplicar-
se-ao tanto ao singular quanto ao plural e o masculino incluira o feminino e vice versa;
(ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem todas as suas
alteracdes, substituicdes, consolidagdes e respectivas complementacdes, salvo se
expressamente disposto em contrdrio; (iii) referéncias a disposi¢des legais serdo
interpretadas como referéncias a tais disposi¢cdes conforme alteradas, estendidas,
consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo se de outra forma expressamente estabelecido
neste Regulamento, referéncias a itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste
Regulamento; (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (vi) salvo disposi¢cdo em contrario, todos os
prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224 do
Cddigo de Processo Civil, isto €, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o dia do

vencimento.

«18 Data de Inteeralizaci Significa, quando referidas em conjunto, a 1* Data de
ata de Integralizacdo

de Cotas”

Integralizacdo de Cotas Seniores e a 1° Data de

Integralizag¢do de Cotas Subordinadas Junior.

“1% Data de Integralizaci Significa a data da primeira integralizacdo de Cotas
ata de Integralizacdo

de Cotas Seniores” Seniores da Classe, em que os recursos sao efetivamente
e Cotas Seniores

colocados a disposi¢do da Classe pelos Cotistas.

“1? Data de Integralizacdo | Significa a data da primeira integralizagdo de Cotas

de Cotas Subordinadas Subordinadas Junior, em que os recursos sdo efetivamente

Janior” colocados a disposi¢do da Classe pelos Cotistas.

Significa qualquer adendo a este Regulamento, os quais
“Adendo” constituem parte integrante e inseparavel do presente

Regulamento.

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na
“Administrador” Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua

Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, Pinheiros, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 22.610.500/0001-88, devidamente
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autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracao de fundos de investimento, por meio do Ato
Declaratorio n°® 14.820, expedido em 8 de janeiro de 2016,
na qualidade de instituicdo administradora do Fundo,
responsavel pela escrituragdo das Cotas e registro da

titularidade das Cotas.

“Amortizacdo de

Principal”

Significa, com relacdo a cada Data de Pagamento, a
amortizacdo de parcela do valor de principal das Cotas,
calculado nos termos do Anexo Descritivo e do respectivo

Apéndice, conforme aplicavel.

“Amortizacdo Final”

Significa o ultimo pagamento de Amortizagao de Principal
de cada uma das Subclasses de Cotas, decorrente de uma
Amortizagdo de Principal, nos termos do Anexo Descritivo

e do respectivo Apéndice, conforme aplicavel.

“Anexo Descritivo”

Significa o anexo descritivo da Classe Unica de Cotas,
sendo este essencial a sua constitui¢ao, o qual constara
anexo a este Regulamento, nos termos da Resolugdo CVM
175.

“Anexo Normativo I1”

Significa o anexo normativo II da Resolugdo CVM 175,

conforme em vigor.

“Anexo Normativo VI”

Significa o anexo normativo VI da Resolu¢ao CVM 175,

conforme em vigor.
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Apéndices”

Significa os apéndices integrantes dos Anexos Descritivos,
os quais descreverdo as caracteristicas e os direitos, assim
como as condi¢des de emissdo, subscricdo, integralizacao,
remuneracao, amortizagdo e resgate de cada Subclasse de

Cotas para cada uma das Classes de Cotas do Fundo.

“Assembleia(s)”

Significam, quando referidas de forma individual e
indistinta, a Assembleia Especial ou a Assembleia Geral,
conforme o contexto requeira, ou, no plural, significa a

Assembleia Geral e a Assembleia Especial, em conjunto.

“Assembleia Especial”

Significa a assembleia especial de Cotistas de uma Classe
e de suas respectivas Subclasses, para a qual serdo
convocados apenas os cotistas da respectiva Classe e de
suas respectivas Subclasses e cuja competéncia estard

restrita as deliberagdes e matérias de interesse exclusivo da




¥ VORTX

Dey)on »q/

respectiva Classe e de suas respectivas Subclasses. Para
fins de entendimento, enquanto o Fundo possuir Classe
Unica, a Assembleia Especial da Classe Unica devera ser
entendida pelo Administrador, pelo Gestor e pelos Cotistas
como uma Assembleia Geral, observadas as disposi¢des da
Resolugao CVM 175/22 e do Anexo Descritivo.

“Assembleia Geral”

Significa a assembleia geral de Cotistas, para a qual serao

convocados todos os Cotistas do Fundo.

“Ativos da Classe”

Significa o valor agregado dos ativos da Classe,
correspondente & soma (i) das Disponibilidades, apos
deduzidas eventuais provisdes aplicaveis a tais ativos,
(i1) Valor dos Direitos Creditérios Adquiridos e (iii) do
valor das posi¢des mantidas pela Classe Unica em

Derivativos, precificado(s) pelo seu valor de mercado.

“Ativos Financeiros”

Significa, em conjunto, (i) titulos emitidos pelo Tesouro
Nacional; (i1) ativos financeiros de renda fixa de emissao
ou coobrigacdo de instituigdes financeiras; (iii) operagdes
compromissadas no geral; (iv) cotas de classes que
invistam exclusivamente nos ativos referidos nos itens “I”
a “III”, nos termos do artigo 44 e paragrafos da Resolugdo
CVM 175; e (v) letras de cambio e certificados de deposito

bancario de emissao de institui¢cdes financeiras.

“Auditor Independente do

Significa a empresa de auditoria a ser contratada pelo

Administrador para atuar como auditor independente do

Fundo” Fundo e da Classe Unica, que sera encarregada de auditar
as demonstracdes financeiras do Fundo e da Classe Unica.
Significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO -
BALCAO - B3, sociedade por acdes de capital aberto com
“B3” sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na

Praca Antonio Prado, n°® 48, 7° andar, Centro, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 09.346.601/0001-25.

“Banco Central”

Significa o Banco Central do Brasil.

“Capital Autorizado”

Significa a prerrogativa do Administrador e do Gestor de,
uma vez encerrada a 1* (primeira) emissdao de Cotas da
Classe, deliberar por realizar novas emissdes das Cotas,

sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia Geral,
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desde que tais emissdes sejam limitadas ao montante total
agregado de R$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais).

“Carteira”

Significa a carteira de investimentos do Fundo e/ou da
Classe Unica, formada por Direitos Creditérios Elegiveis

e Ativos Financeiros.

“CDA-WA”

Significa cada certificado de depdsito agropecuario e
warrant agropecuario adquirido pelo do Fundo em

beneficio da Classe.

“CDCA”

Significa cada certificado de direitos creditorios do

agronegocio adquirido pelo Fundo em beneficio da Classe.

“Classe Unica” ou

Significa a classe unica de cotas do Fundo, de
responsabilidade limitada dos cotistas, cuja constituicao se

dard no momento da constituicdo do Fundo, e cujas

“Classe” caracteristicas se encontram no Anexo Descritivo da
Classe Unica, sendo certo que a Classe Unica emitira a
Subclasse Sénior e a Subclasse Subordinada Junior.

“CMN” Significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPI/ME” Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do

Ministério da Fazenda.
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Codigo Civil”

Significa a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a

substitui-la.

“Cddigo de Processo

Civil”

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme alterada e/ou qualquer normativo que venha a

substitui-la.

“Condicoes Para Emissao

de Novas Cotas”

Significa, em conjunto, as seguintes condi¢cdes para que

sejam realizadas emissoes de novas Cotas da Classe Unica:

(1) solicitacdo expressa do Gestor para a emissdo de
novas Cotas, no limite do Capital Autorizado, observado,
nesse caso, que nao sera concedido direito de preferéncia
aos atuais Cotistas, observado o Método Preco Unitario de

Novas Cotas definido no Anexo Descritivo;

(i1) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de

Avaliacdo ou Evento de Liquidacdo Antecipada pelo
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Administrador, o qual ndo tenha sido sanado ou em
relacdo ao qual a Assembleia Geral ainda ndo tenha se
manifestado de forma definitiva no sentido de que (a) o
Evento de Avaliagdo nao configura um Evento de
Liquidacao Antecipada; ou (b) os procedimentos de
liquidagao do Fundo ndo devem ser iniciados ou devem
ser interrompidos apds a ocorréncia do Evento de

Liquidacao Antecipada, conforme o caso;

(iv)  sejam observados os parametros de subscricdo e
integralizacdo das Cotas definidos no presente

Regulamento; e

(v) a emissao da(s) nova(s) Cota(s) ndo cause um Evento

de Avaliagao ou um Evento de Liquidagdao Antecipada.

“Conta de Cobranca”

Significa a conta corrente mantida pelo Fundo (em
beneficio da Classe Unica) na qual: (i) sera efetuada pelos
Devedores a liquidacdo dos Direitos Creditérios
Adquiridos Agro; ou (ii) serdo depositados os recursos
provenientes da liquidagdo dos Direitos Creditorios

Inadimplidos Agro.

“Conta Movimento”

Significa a conta corrente de livre movimentacdo mantida
pelo Fundo (em beneficio da Classe Unica), para a qual:
(1) serdo transferidos os recursos referentes aos Direitos
Creditorios Adquiridos Agro recebidos na Conta de
Cobranga e que tenham sido conciliados pelo Custodiante;
e (i1) serdo recebidos os recursos referentes aos Direitos
Creditorios Adquiridos TVM.

“Contratos de

Significa os contratos celebrados entre a Classe Unica,
representando por seu Gestor e terceiros, tendo por objeto

operagdes em mercados de derivativos com a finalidade de

Derivativos” proteger posicdes detidas a vista pela Classe Unica, até o
limite destas, observada a Politica de Investimento em
Derivativos.

“Cotas” Significa, em conjunto e indistintamente, as cotas da

Classe Unica do Fundo, representativas de fragdes ideais
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do patriménio liquido da Classe Unica, ¢ as demais cotas
que possam vir a ser emitidas, inclusive na hipotese de
criacdo de novas Classes, respectivas Subclasses e séries
de Subclasses. Observado que enquanto permanecer a
estrutura de Classe Unica do Fundo, as caracteristicas e
direitos, bem como as condi¢des de emissdo, subscricao,
integralizacdo, remuneracdao, amortizagdo e resgate das
Cotas estardo descritas no Anexo Descritivo da Classe
Unica, no respectivo Apéndice das Subclasses e nos

adendos aos Apéndices.

“Cotas Seniores”

Significa as Cotas da Subclasse Sénior, que ndo se
subordinam a nenhuma outra Cota para fins de
amortizacdo de principal, pagamento de remuneragdo e

resgate.

“Cotas Subordinadas

Significa as Cotas da Subclasse Subordinada Junior, que

se subordinam as Cotas Seniores para fins de amortizacao

Janior” . ~
de principal, pagamento de remuneraco e resgate.
“Cotista(s)” Significa os titulares de Cotas.

“Cotista(s) Dissidente(s)”

Significa cada Cotista dissidente da decisdo assemblear
que deliberar pela aprovacdo da interrup¢do dos
procedimentos de liquidagdo da Classe, conforme o caso,

que solicitem o resgate de suas respectivas Cotas.

“CPR_F”

Significa as cédulas de produto rural com liquidagdo
financeira, conforme previsto no artigo 2° e no artigo 4°-A
da Lei n° 8.929/94, as quais serdo emitidas e formalizadas
pelos Devedores Agro que tenham legitimidade para emitir
CPR-F nos termos da Lei n° 8.929/94, conforme os
critérios definidos pelo Gestor, e desde que respeitados os
Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimentos da

Classe.

“CRA”

Significa os (i) certificados de recebiveis do agronegocio,
de classes sénior, subordinada mezanino ou subordinada
Junior; ou (ii) certificados de recebiveis do agronegécio de
classe tnica que, neste caso, deverao contar com lastro
garantido por Garantias constituidas a uma razdo de

garantia de, no minimo, 100% (cem por cento), emitidos
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por companhias securitizadoras devidamente registradas
na CVM, nos termos da Lein® 11.076, de 30 de dezembro
de 2004, conforme em vigor, da Resolu¢ao da CVM n° 60,
de 23 de dezembro de 2021, conforme em vigor e da Lei
n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme em vigor e
que tenham sido objeto de oferta publica, nos termos da
Resolugao CVM 160.

“Critérios de

Elegibilidade”

Significa os critérios de elegibilidade a serem verificados
pelo Gestor em cada Data de Aquisi¢do, conforme

descritos no Anexo Descritivo.

“Custodiante”

Significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto
Sabino, n° 215, 4° andar, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n°®22.610.500/0001-88, devidamente autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de
fundos de investimento, por meio do Ato Declaratorio n®
15.208, de 30 de agosto de 2016, na qualidade de
custodiante dos ativos integrantes da Carteira, responsavel
pela custodia qualificada dos ativos integrantes da Carteira
e guarda dos Documentos Comprobatorios.

G(CVM”

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Amortizacio

Final”

Significa o ultimo pagamento de Amortizagao de Principal
da Classe Unica, em decorréncia de uma Amortizagdo

Final.

“Data de Amortizacdo”

Significa a respectiva data de amortizagdo programada
para a respectiva Subclasse de Cotas, conforme
cronograma definido no seu respectivo Apéndice e na

forma deste Anexo Descritivo.

“Data de Aquisicdo”

Significa a data em que a Classe Unica efetivamente
adquirir Direitos Creditorios Elegiveis e efetuar o
pagamento do Pre¢o de Aquisi¢do, na forma prevista neste
Regulamento e nos Documentos Comprobatdrios,

conforme o caso.

“Data de Emissdo”

Significa a data da primeira integralizagdo de Cotas de

qualquer Subclasse, em que os recursos sdo efetivamente
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colocados a disposi¢ao da Classe pelos Cotistas, a partir da

qual a Classe sera considerada em funcionamento.

“Data de Pagamento”

Significa as datas em que serdo realizados os pagamentos
da remuneragdo, das amortizagdes programadas e das
amortizacdes extraordindrias, conforme previstas neste

Anexo Descritivo e no respectivo Apéndice.

“Data de Vencimento

Final dos Direitos

Creditoérios Elegiveis

Agro

2

Significa a data de vencimento final de cada Direito
Creditorio Elegivel Agro, na qual o respectivo Devedor
Agro deverd resgatar integralmente o Direito Creditdrio
Agro mediante o pagamento do valor nominal do

respectivo Direito Creditorio Agro.

“Derivativos”

Significa operagdes com derivativos que poderdo ser
celebradas pelo Fundo (em beneficio da Classe Unica)
exclusivamente para prote¢ao das posi¢des detidas a vista,
até o limite dessas, nos termos da Politica de Investimento

em Derivativos.

2

“Despesas do Fundo

Significa o somatorio em reais de todos os custos, encargos
e despesas do Fundo a serem incorridos periodicamente,
incluindo previsdo de custos a serem incorridos com

Contratos de Derivativos.

“Devedores”

Significa em conjunto os Devedores Agro e os Devedores
TVM.

“Devedores Agro”

Significa, para os Direitos Creditorios Agro, pessoas
fisicas ou juridicas que sejam aptas a emissao das CPR-F,
das Notas Promissoérias e/ou dos CDCA, bem como a
emissdo de CDA-WA, aprovadas pelo Gestor, para emitir
Direitos Creditérios Agro, conforme a legislacdo e a

regulamentacao aplicaveis.

“Devedores TVM”

Significa, para os Direitos Creditorios TVM: (i) classes de
fundos de investimento nas cadeias produtivas do
agronegocio — FIAgro que tenham emitido cotas
enquadraveis como Direitos Creditérios TVM; (ii) classes
de fundos de investimento em direitos creditdrios que
tenham emitido cotas enquadraveis como Direitos
Creditorios TVM; e (iii) no caso dos CRA, o patrimdnio

separado da securitizacdo, constituido a partir da

10
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instituicao do regime fiduciario e emitidos por companhias
securitizadoras, devidamente registradas perante a CVM,
nos termos da Resolucdo da CVM n° 60, de 23 de
dezembro de 2021, conforme em vigor, que sejam

emissoras dos CRA.

“Dia Util”

Significa qualquer dia exceto: (i) sdbados, domingos, ou

feriados nacionais ou (ii) daqueles sem expediente na B3.

9

“Direitos Creditorios’

Significa os Direitos Creditorios Agro e os Direitos
Creditorios TVM, em conjunto.

“Direitos Creditérios

Agro

2

Significa as CPR-F, os CDCA, os CDA-WA, as Notas
Promissoérias e quaisquer outros titulos ou direitos
creditérios que forem passiveis de aquisi¢do de acordo
com a Politica de Investimento e as legislagcdes e
regulamentacdes aplicaveis, emitidas pelos Devedores,
incluindo todos os valores devidos a titulo de
contraprestacdo, reajustes monetarios, juros, encargos e
quaisquer multas ou penalidades de qualquer natureza

devidos pelos Devedores Agro.

“Direitos Creditérios

Adquiridos”

Significa, em conjunto, os Direitos Creditorios Adquiridos
Agro e os Direitos Creditorios Adquiridos TVM.

“Direitos Creditorios

Adquiridos Agro”

Significa os Direitos Creditorios Elegiveis Agro

adquiridos pela Classe Unica.

“Direitos Creditorios
Adquiridos TVM”

Significa os Direitos Creditorios Elegiveis TVM

adquiridos pela Classe Unica.

“Direitos Creditorios

Elegiveis”

Significa, em conjunto, (i) os Direitos Creditérios Agro
que atendam aos respectivos Critérios de Elegibilidade

estabelecidos no Anexo Descritivo (“Direitos Creditorios

Elegiveis Agro”); e (ii) os Direitos Creditérios TVM que
atendam aos respectivos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos no Anexo Descritivo (“Direitos Creditorios
Elegiveis TVM”).

“Direitos Creditérios
Inadimplidos™

Significa, em conjunto, (i) quaisquer Direitos Creditorios
Adquiridos Agro vencidos e ndo pagos pelo respectivo
Devedor Agro (“Direitos Creditorios Inadimplidos Agro™)

e (i1) quaisquer Direitos Creditorios Adquiridos TVM

11
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vencidos e ndo pagos pelo respectivo Devedor TVM
(“Direitos Creditorios Inadimplidos TVM”™).

“Direitos Creditérios
TVM”

Significa os direitos creditorios representados por (i) CRA;
(i1) cotas de subclasse unica ou das subclasses sénior,
subordinada mezanino ou subordinada junior de outros
fundos de investimento nas cadeias produtivas do
agronegocio — FIAgro cuja politica de investimento seja
compativel com a desta Classe Unica; e (iii) cotas de
subclasse unica ou das subclasses sénior, subordinada
mezanino ou subordinada junior de fundos de investimento
em direitos creditérios que apliquem mais de 50%
(cinquenta por cento) do seu patriménio nos ativos
passiveis de aquisi¢do pelos fundos de investimento nas

cadeias produtivas do agronegécio — FIAgro.

“Disponibilidades”

Significa em conjunto: (i) recursos em caixa da Classe
Unica; (i) depositos bancérios a vista em Institui¢do
Financeira Autorizada; e (iii) demais Ativos Financeiros

de titularidade da Classe Unica.

“Documentos Adicionais”

Significa quaisquer outros instrumentos, titulos de crédito,
contratos e documentos auxiliares aos Documentos
Comprobatorios que sejam relacionados aos Direitos
Creditorios Agro devidos a Classe Unica, os quais poderdo
ser enviados ao Gestor, ao Administrador e/ou ao
Custodiante, nos prazos estipulados nos respectivos
Documentos Comprobatérios, de modo a auxiliar o
cumprimento pela Classe Unica de qualquer lei,

regulamento ou ordem judicial, arbitral ou administrativa.

Comprobatorios Agro”

“Documentos Significa os Documentos Comprobatorios Agro e os
Comprobatoérios” Documentos Comprobatorios TVM.
Significa os documentos comprobatorios dos Direitos
Creditérios Agro, que compreendem, conforme o caso, as
“Documentos CPR-F, os CDCA, os CDA-WA, as Notas Comerciais ou

quaisquer outros titulos e documentos representativos da
existéncia, integridade e titularidade do respectivo Direitos

Creditorios Agro, incluindo o registro em Entidade

12
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Registradora, caso o Direito Creditorio seja passivel de
registro conforme disposto no Regulamento.
“Documentos Significa os extratos de posicdo da B3 referentes aos

Comprobatorios TVM”

Direitos Creditérios TVM adquiridos.

“Entidade Registradora”

Significa qualquer entidade autorizada pelo BACEN a
prestar o servigo de registro de Direitos Creditorios e que
serd contratada pelo Fundo (em beneficio da Classe
Unica), representado pelo Administrador, para realizagio
do registro de Direitos Creditorios que sejam passiveis de
registro pelo Gestor, conforme o disposto no Anexo

Descritivo.

“Emissio”

Significa cada emissdo de Cotas da Classe Unica, nos

termos do Anexo Descritivo.

b

“Eventos de Avaliacdo’

Significa quaisquer dos eventos de avaliagdo descritos no

Anexo Descritivo.

“Eventos de Liquidacdo

Antecipada”

Significa quaisquer dos eventos de liquidacao antecipada

descritos no respectivo Anexo Descritivo.

GGFGC”

Significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo”

Significa o ECOAGRO 1III - FIAGRO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA.

“QGarantias”

Significa as garantias eventualmente outorgadas para o fiel
cumprimento pelos Devedores das obrigagcdes assumidas
no ambito dos Direitos Creditorios, as quais poderdo
incluir garantias reais, fidejussorias. A Classe Unica nio
conta com requisito minimo de garantia em relacdo as

obrigagdes dos Devedores.

“Gestor”

Significa a ECO GESTAO DE ATIVOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, n. °
1553, 8° andar, Pinheiros, CEP 05409-011, inscrita no
CNPJ sob o n®° 11.695.155/0001-06, devidamente
autorizada a prestacao dos servicos de gestao de carteira de
titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratorio n®
11.305, expedido em 27 de setembro de 2010, que ird

exercer as atividades de gestdo da carteira do Fundo.

13
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“Indice de Subordinacio”

significa a razdo entre o valor total das Cotas Subordinadas
Janior e o Patrimonio Liquido, que devera ser apurada pelo
Gestor e devera corresponder a, no minimo, 10% (dez por

cento).

“Instituicdo Financeira

Significa qualquer institui¢do financeira que seja aprovada

Autorizada” pelo Gestor, a seu exclusivo critério.
Significa a Instrugdo CVM n° 489, de 14 de janeiro de
“Instru¢do CVM 489/11 | 2011, conforme alterada e/ou qualquer normativo que
venha a substitui-la.
“Investidores Significa os investidores assim definidos de acordo com o
Profissionais” artigo 11 da Resolugao CVM 30.

“Justa Causa”

Para os fins de que trata este Regulamento, sera
considerada justa causa a comprovacgao de que o Gestor:
(1) atuou com fraude ou violag¢do grave no desempenho de
suas fungdes, devidamente atestada por decisdo judicial
transitada em julgado; ou (ii) foi impedido de exercer
permanentemente suas atividades. Além das hipdteses
previstas acima, a decretacdo da faléncia, recuperagdo
judicial, extrajudicial ou descredenciamento do Gestor

também sera considerado Justa Causa.

“Lei n® 8.929/94”

Significaa Lein® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme
alterada, ou qualquer regulamentagdo que posteriormente

vier a substitui-la.

“Meta de Remuneracdo”

Significa, com relagdo a cada Subclasse de Cotas, a meta
de rentabilidade das Cotas, determinada em seu respectivo
Apéndice.

“Nota Promissoria”

Significa quaisquer notas promissorias emitidas pelos
Devedores Agro nos termos do Decreto 2.044, de 31 de
dezembro de 1908, conforme alterada pela Lei Uniforme
sobre Letras de Cambio e Notas Comerciais, promulgada
pelo Decreto n® 57.663, de 24 de janeiro de 1966, conforme

alterado

“Oferta”

Significa toda e qualquer distribuicdo publica de Cotas a
ser realizada na forma da Resolugdo CVM 160 que nao

seja uma Oferta de Lote Unico e Indivisivel.

14
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“Ordem de Alocacdo de

Recursos”

Tem seu significado atribuido no Anexo Descritivo.

“Patrimonio Ligquido do

Fundo”

Significa o patrimonio liquido, correspondente a diferenga
entre (i) o valor agregado dos Ativos da Classe Unica; e
(i1) as exigibilidades e provisdes.

“Politica de Investimento”

Significa a politica de investimento da Classe Unica,

conforme descrita no Anexo Descritivo.

“Politica de Investimento

em Derivativos”

Significa a politica disposta no Adendo I do Anexo
Descritivo para o investimento em derivativos, que devera
ser observada pelo Gestor para a contratacao de operagdes

de Derivativos.

“Prazo de Duracao”

Significa o prazo de duragdo de cada Subclasse de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas Junior, compreendido entre
a respectiva 1* Data de Integralizagdo de Cotas de cada
uma de tais Subclasses de Cotas e a respectiva data de
resgate, sendo certo que as Cotas Subordinadas Junior tém

prazo indeterminado de duragao.

“Preco de Aquisicdo”

Significa o valor referente a aquisicdo de Direitos
Creditorios Elegiveis a ser pago, no caso de Direitos
Creditérios Elegiveis Agro, de acordo com a formula
prevista nos Documentos Comprobatoérios, desde que (i) os
Direitos Creditorios Elegiveis Agro observem a Politica de
Investimento; e (ii) haja a conclusdo de todos os
procedimentos operacionais previstos na legislagdo
vigente e necessarios para efetivar a aquisi¢cao dos Direitos
Creditorios Elegiveis Agro pela Classe Unica, observadas
as  disposicdes  dos  respectivos  Documentos
Comprobatorios. Para os Direitos Creditorios Elegiveis
TVM, o Preco de Aquisi¢do sera o valor informado pelo
Gestor ao Custodiante, conforme condi¢des de mercado,

na Data de Aquisigdo.

13

Regulamento”

Significa o presente regulamento do Fundo.

13

Remuneracao”

Significa, com relagdo a determinada data, a remuneracao
das Cotas efetivamente paga pela Classe Unica aos
Cotistas em tal data, conforme o caso, definida nos termos

do Anexo Descritivo e dos respectivos Apéndices.
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. Significa a Resolugdo do CMN n° 2907, de 29 de
“Resolugao CMN
5 907/01” novembro de 2001, conforme alterada, ou qualquer outra
' norma que vier a substitui-la.
Significa a Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de
“Resolucao CVM 30” 2021, conforme alterada e/ou qualquer normativo que

venha a substitui-la.

“Resolucdo CVM 160

Significa a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,

conforme em vigor.

“Resolucido CVM 1757

Significa a Resolu¢do CVM n° 175, de 23 de dezembro de

2022, conforme em vigor.

Significa o Sistema Especial de Liquida¢do e de Custodia

“SELIC”

— SELIC.

Significa cada uma das subclasses da Classe Unica, que
“Subclasse(s)” serdo oportunamente definidas de acordo com o Anexo

Descritivo e os respectivos Apéndices.

“Subclasse Sénior”

Significa a subclasse de Cotas Seniores, cujas principais
caracteristicas e os direitos, estardo descritos no respectivo

Apéndice.

“Subclasse Subordinada

Junior”

Significa a subclasse de Cotas Subordinadas Junior, cujas
principais caracteristicas e os direitos, estardo descritos no

respectivo Apéndice.

“Taxa de Administracao”

Tem seu significado atribuido no item 5.3 do Anexo

Descritivo.

“Taxa de Gestdo”

Tem seu significado atribuido no item 5.4 do Anexo

Descritivo.

“Taxa DI”

Significa a taxa média diaria dos Depositos
Interfinanceiros — DI de um dia, “over extra grupo”,
expressa na forma percentual ao ano, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada
e divulgada pela B3 no informativo didrio disponivel em

sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br).

“Taxa Maxima de
Custodia”

Significa a taxa a que o Custodiante terd direito pela
prestagdo de seus servigos de custddia, calculada conforme

disposto no Anexo Descritivo da Classe Unica.

“Termo de Adesdo ao

Regulamento”

Significa o “Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao

Regulamento do Fundo”, a ser assinado por cada Cotista

16



http://www.b3.com.br/

¥ VORTX

Dey)on »q/

no ato da primeira subscri¢do de Cotas, nos termos do

modelo constante do Adendo III ao Anexo Descritivo.

“Valor dos Direitos

Creditérios Adquiridos”

Significa o somatorio do Valor dos Direitos Creditérios
Adquiridos Agro e do Valor dos Direitos Creditorios
Adquiridos TVM.

“Valor dos Direitos

Creditérios Adquiridos
A r 29

Significa o valor financeiro dos Direitos Creditorios
Adquiridos Agro, até¢ o limite do Valor Nominal, calculado
nos termos do Regulamento e observadas as eventuais

dedugdes decorrentes de provisdes aplicaveis.

“Valor dos Direitos

Creditérios Adquiridos
TVM”

Significa o valor financeiro dos Direitos Creditorios
Adquiridos TVM, calculado nos termos do Regulamento e
conforme o manual de precificagdo do Custodiante e nos

termos deste Regulamento.

“Valor Unitério de

Emissio”

Significa o valor unitario de emissdo das Cotas, a ser

definido nos respectivos Apéndices.

“Valor Unitario de

Referéncia”

Significa:

(1) na 1* Data de Integralizacdo das Cotas da
respectiva série ou Subclasse: o Valor Unitario

de Emisséao;

(11) em cada Dia Util subsequente que nio seja uma
Data de Pagamento: o Valor Unitario de

Referéncia Corrigido; e

(1i1))  em cada Data de Pagamento: Valor Unitario de
Referéncia Corrigido antes da Data de
Pagamento — (Remuneragdo + Amortizagdo de
Principal).

“Valor Unitario de

Referéncia Corrigido”

Significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas no Dia
Util imediatamente anterior ao Dia Util no qual o valor da
Cota sera calculado, atualizado pela Meta de Remuneracao

aplicavel.
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CAPITULO SEGUNDO - DENOMINACAO, FORMA, PRAZO DE DURACAO
E COMPOSICAO DO PATRIMONIO DO FUNDO

2. O Fundo sera denominado “ECOAGRO III - FIAGRO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA”.

2.1 O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado e sera regido
por este Regulamento, pela Lei n° 8.668, de 25 de junho de 1993 e pela Resolugao CVM
175, em sua parte geral, seu Anexo Normativo VI e, subsidiariamente, o seu Anexo
Normativo II, bem como pelas demais disposi¢des legais e normativas que lhe forem

aplicaveis.

2.2 O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado, sendo certo que o prazo de
cada Subclasse de Cotas de cada Classe estara descrito no respectivo Anexo Descritivo.
Nao obstante o disposto acima, o Fundo sera liquidado quando da amortizagdo integral
de todas as suas Cotas, podendo ainda ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral

em conformidade com o disposto neste Regulamento.

2.3 O patriménio do Fundo sera formado inicialmente, pela Classe Unica, na
forma do §3° do artigo 5° da parte geral da Resolu¢do CVM 175/22. As caracteristicas e
os direitos, assim como as condigdes de emissdo, subscri¢do, integralizagdo,
remuneragio, amortizagio e resgate da Classe Unica estdo descritos no Anexo Descritivo
da Classe Unica e em seus respectivos Apéndices, cujos modelos integram o presente

Regulamento.

24 O Administrador e o Gestor poderdo, conforme venha a ser permitido nos
termos da Resolucdo CVM 175/22, a seu exclusivo critério e por meio de ato conjunto,
constituir novas classes e/ou subclasses de cotas, bem como novas séries de subclasses
de cotas, observadas as disposi¢des da Resolugdo CVM 175/22, deste Regulamento e do
Anexo Descritivo, sendo que, caso seja constituida (i) nova classe, o funcionamento de
tal nova classe sera regido por anexo especifico e complementar ao Regulamento; e/ou
(i1) nova subclasse, o funcionamento de tal nova subclasse serd regido por apéndice
especifico e complementar ao Regulamento e ao respectivo anexo da classe a ele

vinculada.
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CAPITULO TERCEIRO - PUBLICO-ALVO DO FUNDO

3. O publico-alvo do Fundo ¢ o publico-alvo da Classe Unica, conforme
definido no Anexo Descritivo, observados os normativos em vigor da CVM aplicaveis a

distribui¢do publica das Cotas.

3.1 Fica vedada a subscricao e/ou aquisicao de Cotas pelo Administrador, suas
sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum, seus empregados e diretores

e/ou familiares e, ainda, sociedades controladas por estes.

3.2 Nao existem restrigdes de investimento para o Gestor, suas subsidiarias,
coligadas ou sociedades sob controle comum, seus empregados ¢ diretores e/ou familiares

e sociedades controladas por tais pessoas.
CAPITULO QUARTO — FATORES DE RISCO

4. Os ativos do Fundo estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, entre outros,
os descritos em cada um dos Anexos Descritivos. O investidor, antes de adquirir Cotas,
devera ler cuidadosamente os fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo

seu investimento nas Cotas.

4.1 O investidor, ao aderir ao presente Regulamento por meio do respectivo
Termo de Adesdao ao Regulamento, devera afirmar ter ponderado de forma independente
e fundamentada a adequacao do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu

perfil de risco, condigdo financeira e em virtude da regulamentacdo aplicavel.

4.2 A materializacdo de qualquer dos riscos descritos a seguir poderd gerar
perdas ao Fundo e aos Cotistas. Nesta hipdtese, exceto se agirem com comprovada culpa
ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente Regulamento e aos atos normativos
expedidos pela CVM, o Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo serdo
responsabilizados, entre outras coisas, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor
sofrida pelos ativos; (i1) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, para os
Direitos Creditorios Adquiridos vendidos ao Fundo ou para os Ativos Financeiros; ou (iii)
por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos
termos deste Regulamento e do respectivo Anexo Descritivo.
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CAPITULO QUINTO — ADMINISTRADOR, CUSTODIANTE E GESTOR

Administracdo do Fundo

5. O Fundo serd administrado pelo Administrador. O Administrador,
observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e nas demais disposi¢des
legais e regulamentares vigentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos

necessarios a administragao do Fundo.

5.1 A fungdo exercida pelo Administrador do Fundo, seus empregados e
diretores, sociedades controladas, coligadas ou sob controle comum, ¢ restrita as
atividades de administracdo do Fundo, escrituragdo das Cotas conforme definidas no
presente Regulamento, ndo sendo prestado qualquer outro servico para o Fundo pelo

Administrador e/ou por quaisquer das pessoas fisicas e juridicas acima mencionadas.

52 Incluem-se entre as obrigacdes do Administrador, aquelas dispostas nos
artigos 82 e 83, conforme aplicavel, e 104 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no
artigo 27 do Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175. Sem prejuizo de seus outros

deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as obriga¢des do Administrador:

(1) verificar, apds a realizacdo das operacdes pelo Gestor, em periodicidade
compativel com a Politica de Investimento da Classe, a observancia da carteira
de ativos ao Regulamento, inclusive no que se refere aos requisitos de
composi¢do da carteira, devendo informar ao Gestor e a CVM sobre eventual

desenquadramento, até o final do dia seguinte a data da verificagao;

(11) sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes
contabeis, manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre
toda e qualquer modalidade de negociagdo realizada entre o Administrador,
Gestor e consultoria especializada e respectivas partes relacionadas, de um lado;
e a classe de cotas, de outro

(1i1) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem: (a) o registro de Cotistas; (b) o livro de atas das assembleias gerais; (c) o
livro ou lista de presencga de cotistas; (d) os pareceres do auditor independente;
(e) os registros contabeis referentes as operagdes e ao patrimonio do fundo; e (f)

os relatorios dos representantes dos Cotistas;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

53
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diligenciar para que os prestadores de servicos por ele contratados possuam
regras ¢ procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificagdo, para
permitir o efetivo controle sobre a movimentagdo da documentagao relativa aos

direitos creditorios;

solicitar, se for o caso, a admissao a negociacao das cotas de classe fechada em

mercado organizado;

pagar a multa cominatdria as suas expensas, nos termos da legislagdo vigente,
por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagdo
aplicavel;

elaborar e divulgar as informagdes periodicas e eventuais da Classe Unica;
manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servigos
contratados pelo fundo, inclusive os prestadores de servigos essenciais, bem

como as demais informacgoes cadastrais do fundo e suas classes de cota;

manter servi¢o de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de

duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, conforme definido no Regulamento;
monitorar as hipoteses de liquidacao antecipada, se houver.

observar as disposi¢des constantes do Regulamento;

cumprir as delibera¢des da assembleia de cotistas; e

contratar o Custodiante, a Entidade Registradora e a guarda da documentacao
que constitui o lastro dos direitos creditdrios, a qual pode se dar por meio fisico

ou eletronico.

O Fundo sera gerido pela ECO GESTAO DE ATIVOS LTDA., na

qualidade de Gestor da carteira.

54

Incluem-se, entre as obrigagdes do Gestor, aquelas dispostas nos artigos

84, 85 (conforme aplicavel) e 105 da parte geral da Resolu¢do CVM 175 e no artigo 29
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do Anexo Normativo VI da Resolucdo CVM 175. Sem prejuizo de seus outros deveres

legais e regulamentares, incluem-se entre as obrigacdes do Gestor:

(1)

(if)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

na execugdo da Politica de Investimentos, sem prejuizo de outras atribuicdes,
zelar para que a composicdo da carteira de ativos ndo altere o tratamento
tributario da Classe ou dos Cotistas, conforme previsto na legislacdo aplicavel

ao Fundo;

em relagdo a parcela da carteira composta por direitos creditorios, observar o
disposto nos arts. 33, incisos Il a VI, 34 ¢ 36, do Anexo Normativo II da
Resolugao CVM 175;

informar o Administrador, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em

prestador de servigo por ele contratado;

providenciar a elaboragdo do material de divulgagdo da Classe Unica, se houver,

para utilizacao pelos distribuidores, as suas expensas;

diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a

documentagao relativa as operagdes da Classe Unica;

manter a carteira de ativos enquadrada aos limites de composicao e concentracao

e, se for o caso, de exposi¢do ao risco de capital;
observar as disposi¢des constantes do Regulamento;
cumprir as deliberacdes da assembleia de cotistas;

estruturar o Fundo, devendo, no minimo: (a) estabelecer a Politica de
Investimento da Classe Unica; (b) estimar a inadimpléncia da carteira de Direitos
Creditorios e, se for o caso, estabelecer um indice de subordinacdo; (c) estimar
o prazo médio ponderado da carteira de Direitos Creditorios; (d) estabelecer
como se dardo os fluxos financeiros derivados dos Direitos Creditdrios; e ()
estabelecer hipoteses de liquidagdo antecipada que devem constar do
Regulamento;
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi1)

Dey)on »q/

realizar a gestdo profissional dos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros
integrantes da carteira do Fundo, observando as disposi¢des deste Regulamento
¢ da Resolucao CVM 175;

executar a Politica de Investimento da Classe Unica, prevista no Anexo
Descritivo, devendo: (a) verificar o enquadramento dos Direitos Creditérios a
Politica de Investimento da Classe Unica, conforme seu Anexo Descritivo,
compreendendo, no minimo, a validagdo dos Direitos Creditérios quanto aos
critérios de elegibilidade e a observancia aos requisitos de composi¢do e
diversificacdo, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando modelo
estatistico consistente e passivel de verificagdo; e (b) avaliar a aderéncia do risco
de performance dos Direitos Creditorios, se houver, a Politica de Investimento

da Classe Unica;

receber ¢ analisar a documentacdo que evidencie o lastro dos Direitos
Creditorios, conforme disposto no Anexo Descritivo, sendo que a metodologia
e os resultados obtidos deverdo ser colocados a disposi¢ao do Administrador, do

Auditor Independente e dos 6rgaos reguladores;

registrar os Direitos Creditorios adquiridos pela Classe Unica e que sejam
passiveis de registro na Entidade Registradora da Classe Unica e/ou entrega-los

ao Custodiante ou ao Administrador, conforme o caso;

efetuar a correta formalizacdo dos documentos relativos a cessdao dos Direitos
Creditorios, firmando todo e qualquer contrato ou documento relativo a
negociacdo com Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros, conforme o

disposto no respectivo Anexo Descritivo da Classe Unica;

monitorar o cumprimento, pela Classe Unica, dos indices e parametros a serem

definidos no Anexo Descritivo da Classe Unica;

monitorar (a) o Indice de Subordinagéo; (b) a adimpléncia da carteira de direitos
creditorios e, em relacdo aos direitos creditorios vencidos e ndo pagos,
diligenciar para que sejam adotados os procedimentos de cobranca, observado
que essa ultima obrigacao inexiste no caso de hipdteses de dispensa previstas no
Regulamento; e (c) a taxa de retorno dos Direitos Creditorios, considerando, no
minimo, pagamentos, pré-pagamentos e inadimpléncia;
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(xvil) conforme o disposto na alinea “d”, do inciso V, do artigo 27, do Anexo
Normativo II, encaminhar ao Administrador, em até 40 (quarenta) dias apos o

encerramento do trimestre civil a que se referir, relatorio contendo:

(a) os efeitos de eventuais alteragdes na Politica de Investimento da Classe

Unica sobre a rentabilidade da carteira do Fundo e/ou da Classe Unica;

(b) em relagdo aos originadores que representem individualmente 10% (dez
por cento) ou mais da carteira de Direitos Creditérios no trimestre: (1)
critérios para a concessdo de crédito adotados pelos originadores, caso tais
critérios ndo tenham sido descritos no Regulamento ou em outros
demonstrativos trimestrais; e (2) eventuais alteracdes nos critérios para a
concessdo de crédito adotados por tais originadores, caso os critérios
adotados ja tenham sido descritos no Regulamento ou em outros

demonstrativos trimestrais;

(c) eventuais alteracdes nas Garantias existentes para o conjunto de Direitos

Creditorios, caso seja aplicavel,

(d) forma como se operou a cessdo dos Direitos Creditorios, incluindo: (1)
descrig¢do de contratos relevantes firmados com esse proposito, se houver;
e (2) indicacdo do carater definitivo, ou ndo, da cessdao de Direitos

Creditorios;

(e) impacto dos eventos de pré-pagamento no valor do patrimonio liquido do
Fundo e/ou da Classe Unica e na rentabilidade da carteira do Fundo e/ou

da Classe Unica;

(f) condicdes de alienagdo, a qualquer titulo, de Direitos Creditorios,
incluindo: (1) momento da alienagdo (antes ou depois do vencimento); e

(2) motivagado da alienagao;
(g) 1impacto no valor do patrimdnio liquido e na rentabilidade da carteira de

ativos de uma possivel descontinuidade, a qualquer titulo, da originagao

ou cessao de Direitos Creditorios; e
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(xix)

(xx)

(xx1)

(xxit)

(xxiii)

(xx1v)

(xxV)
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(h) informagdes sobre fatos ocorridos que afetaram a regularidade dos fluxos
financeiros oriundos dos Direitos Creditorios, incluindo, mas ndo se
limitando, a quaisquer eventos que acarretem a liquidacdo ou a

amortizacao antecipada de Direitos Creditorios.

colocar a disposi¢ao do Administrador o fluxo financeiro do Fundo com registro
dos respectivos langamentos, em base diaria, de forma que ela possa cumprir

pontualmente suas obrigacdes financeiras e contratuais;

exercer, em nome da Classe Unica, o direito de voto em relagdo aos ativos

integrantes da Carteira que configuram aos seus titulares o direito de voto;

tomar suas decisdes de gestao da carteira da Classe Unica em consonancia com
as normas técnicas ¢ administrativas adequadas as operagdes nos mercados
financeiro e de capitais, observados os principios da boa técnica de

Investimentos;

aprovar a cessdo, a terceiros, de Direitos Creditérios que venham a integrar o
patrimonio das Classes e que ndo haja mais a intengdo de manté-los na carteira

do Fundo e/ou da Classe Unica até os seus respectivos vencimentos;

observar os limites de composicdo e concentragdo de carteira do Fundo e/ou da
Classe, conforme o estabelecido na Resolugdo CVM 175 e neste Regulamento;

no ambito das diligéncias relacionadas a aquisi¢do dos Direitos Creditorios,
verificar a possibilidade de inefic4cia da cessdo em virtude de riscos de natureza
fiscal alcangcando Direitos Creditorios que tenham representatividade no
patrimonio da Classe Unica, assim como dar ciéncia do risco, caso existente, no

termo de adesdo e nos eventuais materiais de divulgacdo do Fundo;

fornecer ao Administrador e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada,
na esfera de sua competéncia, informacgoes relativas as operagdes do Fundo e da
Classe Unica e as demais atividades que vier a desenvolver durante a gestao da

carteira da Classe Unica; e

assumir a defesa ou, quando ndo for possivel, fornecer tempestivamente, no

menor prazo possivel, subsidios para que o Administrador defenda os interesses
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do Fundo e da Classe Unica diante de eventuais notifica¢des, avisos, autos de
infragdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades

fiscalizadoras, em decorréncia das atividades desenvolvidas pelo Gestor.

54.1 Verificagdo dos Documentos Comprobatorios pelo Gestor. A verificagado

dos Documentos Comprobatoérios dos Direitos Creditdrios serd realizada pelo Gestor, ou
empresa por ele contratada na forma do §4° do artigo 36 do Anexo Normativo II da
Resolugao CVM 175, podendo ser realizada de forma individualizada ou por amostragem,
nos termos do artigo 36 da Resolugdo CVM 175. A forma de verificagdo dos documentos
comprobatdrios pelo Gestor devera ser determinada de acordo com as caracteristicas
especificas dos Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe Unica e estara prevista
no Anexo Descritivo. O Gestor ndo ¢ responsavel pela autenticidade dos documentos
comprobatdrios dos Direitos Creditorios, tampouco pela existéncia dos Direitos
Creditérios Adquiridos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informagdo caso

venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades.

54.2 O Gestor podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro
para realizar a verificagdo do lastro dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe Unica,
inclusive a Entidade Registradora, desde que o referido terceiro ndo seja sua parte
relacionada, devendo constar do contrato de prestacdo de servigos as regras e

procedimentos aplicaveis a verificagdo de tais documentos comprobatorios.

543 Caso o Gestor contrate terceiro para realizar a verificagdo do lastro dos
Direitos Creditorios, o Gestor devera fiscalizar sua atuagcao no tocante a observancia as
regras e procedimentos aplicéveis a verificacdo, conforme previsto no respectivo contrato

de prestacdo de servicos

55 E vedado ao Administrador e ao Gestor, nos termos do artigo 101 da
Resolugao CVM 175 e do artigo 31 do Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175:

(1) aplicar no exterior recursos captados no Pais;

(i1) salvo se aprovado em Assembleia Geral de Cotistas, realizar opera¢des quando
caracterizada situa¢do de conflito de interesses entre: (a) a Classe Unica e o
Administrador, Gestor ou consultoria especializada; (b) a Classe Unica e Cotistas
que detenham participacao correspondente a, no minimo, 10% (dez por cento) do

patrimonio da Classe Unica; e (c) a Classe Unica e o representante dos cotistas;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)
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aplicar recursos em sociedades nas quais participem o Administrador, o Gestor,
consultores, os membros de comités ou conselhos e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patriménio da Classe Unica, seus
socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total, ou
quaisquer pessoas que: (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na
estruturacdo financeira da operagdo de emissdao dos valores mobilidrios a serem
subscritos pela classe de cotas; ou (b) fagam parte de conselhos de administragao,
consultivo ou fiscal da sociedade a ser investida, antes do primeiro investimento

por parte da classe de cotas investidora;
receber depdsito em conta corrente;

constituir 6nus reais sobre os imdveis rurais, exceto para garantir obrigagdes

assumidas pela Classe Unica;

contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses previstas nos artigos 113,
inciso V, e 122, inciso II, alinea “a”, item 3 da Resolucdo CVM 175, ou, ainda,
em regra especifica para determinada categoria de fundo;

aceitar que as garantias em favor da Classe sejam formalizadas em nome de
terceiros que nao representem o Fundo e/ou a Classe, ressalvada a possibilidade
de formalizacdo de garantias em favor do Gestor ou terceiros que representem o
fundo como titular da garantia, que devem diligenciar para segrega-las

adequadamente dos seus proprios patrimonios;

vender cotas a prestagdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizagdo a prazo

de cotas subscritas;
garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

utilizar recursos da Classe Unica para pagamento de seguro contra perdas

financeiras de cotistas;

praticar qualquer ato de liberalidade.
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5.5.1 O Gestor pode utilizar ativos da carteira na retengdo de risco da Classe em

suas operagdes com derivativos.

552 E vedado ao Gestor o recebimento de qualquer remuneragio, beneficio ou
vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na

tomada de decisdo ou, no caso do consultor, sugestdao de investimento.

553 E vedado o repasse de informagao relevante ainda nao divulgada a que se
tenha tido acesso em razdo de cargo ou posi¢cdo que ocupe em prestador de servico do
fundo ou em razao de relagao comercial, profissional ou de confianga com prestadores de

servi¢o do Fundo.

5.6 Taxa de Administracdo. A taxa de administragdo serd devida pelo Fundo

ao Administrador pela prestagao dos servi¢os de administragao fiduciaria e remuneragao
dos prestadores de servigos contratados pelo Administrador, conforme descrito no Anexo

Descritivo da Classe Unica.

5.7 Taxa de Gestdo. A taxa de gestdo sera devida pelo Fundo ao Gestor pela

prestacdo dos servigos de gestdo de Carteira da Classe Unica, verificagdo de lastro dos
Direitos Creditorios Adquiridos e pela remuneracdo dos prestadores de servico

contratados pelo Gestor, nos moldes do Anexo Descritivo da Classe Unica.

Controladoria do Fundo, Custodia Qualificada, Escrituracdo das Cotas e Guarda dos

Documentos Comprobatoérios

5.8 Os Direitos Creditorios passiveis de registro serdo obrigatoriamente
registrados junto a Entidade Registradora. Nos termos do artigo 37 do Anexo Normativo
IT da Resolucdo CVM 175, nos casos em que os Direitos Creditoérios que ndo sejam
passiveis de registro em Entidade Registradora, ou as Entidades Registradoras ndo
possuam interoperabilidade, o Custodiante devera realizar o servico de custodia para a
carteira de ativos da Classe, devendo-se observar as disposigdes do Anexo Descritivo da
Classe Unica. No caso de contratagio de Entidade Registradora para realizagio do
registro dos Direitos Creditérios de determinada Classe Unica ou para verificagdo dos
documentos comprobatdrios de tais Direitos Creditdrios, conforme o caso, a remuneragao
devida a Entidade Registradora seré estipulada por meio de instrumento especifico e serad

suportada pelo patriménio da Classe Unica.
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5.9 Taxa Maxima de Custédia da Classe Unica. Os servicos de custodia

qualificada dos Direitos Creditérios da Classe Unica serdo exercidos pelo Custodiante,

conforme o previsto no Anexo Descritivo da Classe.

5.10 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na Resolugdo
CVM 175, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus representantes, sera contratado
pelo Administrador para a prestagdo das seguintes atividades, conforme previsoes

especificas no Anexo Descritivo da Classe Unica:

(1) realizar, direta ou indiretamente, a liquidacdo fisica e financeira de Direitos
Creditorios;
(i1) cobrar e receber, em nome da Classe, pagamentos, resgate de titulos ou qualquer

outra renda relativa aos ativos da carteira do Fundo e/ou da Classe, depositando

os valores recebidos diretamente na Conta da Classe beneficiaria; e
(ii1) realizar, direta ou indiretamente, guarda dos documentos comprobatorios de
lastro dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo e/ou pela Classe,

observadas as disposi¢des do respectivo Anexo Descritivo da Classe.

5.10.1 Atribui¢des do Custodiante. O Custodiante, além das atribuigdes dispostas

na Clausula 5.10 acima, diretamente ou por meio de seus representantes, devera verificar,
trimestralmente ou em periodicidade compativel com o prazo médio ponderado dos
Direitos Creditorios Adquiridos, o que for maior, a existéncia, integridade e titularidade
do lastro dos Direitos Creditérios que ingressaram na carteira da Classe Unica no periodo
a titulo de substitui¢do, assim como o lastro dos Direitos Creditorios Inadimplidos no
mesmo periodo, nos termos do artigo 38 da Resolucdo CVM 175 e observadas as

disposi¢des do Anexo Descritivo.

5.10.2 Procedimentos de Controle Adotados pelo Custodiante referentes a

Guarda dos Documentos Comprobatorios. O Custodiante dispde de regras e

procedimentos, por escrito e passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo o efetivo
controle da guarda, conservacdo e movimentacao dos documentos comprobatorios sob
sua guarda, bem como para diligenciar o cumprimento de suas obriga¢des nos termos
deste Regulamento. Tais regras e procedimentos permanecerao disponiveis e atualizados

para consulta no website do Custodiante.
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Gestdo da Carteira

5.11 O Gestor tem poderes para praticar € quaisquer atos de gestao da Carteira,
exercendo inclusive os direitos inerentes aos Direitos Creditdrios Adquiridos e demais

Ativos Financeiros integrantes da Carteira.

5.12 Inexisténcia de Conflito de Interesses do Administrador e do Gestor. O

Administrador e o Gestor manifestam sua independéncia nas atividades descritas neste

Regulamento e na eventual cessdo de direitos creditorios a Classe Unica.

5.13 Substituicdo do Administrador € do Gestor. O Administrador e o Gestor

deverdo ser substituidos nas seguintes hipodteses (i) descredenciamento, por decisao da
CVM, para o exercicio de suas respectivas atividades e servigos prestados ao Fundo, na
forma deste Regulamento e do Anexo Descritivo; (ii) rentincia por parte do Administrador
e/ou do Gestor; ou (iii) destituicdo, por deliberagdo da Assembleia Geral. O
Administrador e/ou o Gestor, sempre com aviso prévio de 60 (sessenta) dias, poderao
renunciar a administragdo do Fundo e/ou a gestdo da Carteira, conforme o caso, desde
que simultaneamente convoquem ou solicitem a convocagdo, conforme o caso, de
Assembleia Geral para decidir sobre a sua substitui¢do ou sobre a liquidacao antecipada
do Fundo, observados os quéruns de deliberagdo previstos no Capitulo Nono deste

Regulamento.

5.14 Renuncia do Administrador e/ou do Gestor. O Administrador e/ou o

Gestor, mediante correspondéncia por meio eletronico ou carta com aviso de recebimento
enderecada aos Cotistas, poderdo renunciar a administragdo e/ou a gestdo do Fundo,
devendo o Administrador convocar, imediatamente, Assembleia Geral para decidir sobre
a substitui¢do ou sobre a liquidagdo antecipada do Fundo, que devera ser realizada no

prazo de até 15 (quinze) dias contados da convocagao, nos termos da legislagdo em vigor.

5.14.1 No caso de renuncia ou substituicdo do Administrador e/ou do Gestor,
estes ficardo responsaveis pela manutencdo de suas respectivas fungdes como
administrador ou gestor do Fundo até sua efetiva substitui¢ao, o que devera ocorrer dentro
do prazo méximo de 30 (trinta) dias contados da renuncia ou da Assembleia Geral que
deliberar pela substituicdo, conforme o caso, sob pena de, passado tal prazo, o
Administrador solicitar a CVM a indicagao de administrador temporario. Nos termos do
§2° do artigo 108 da Resolugdo CVM 175, caso o Administrador e/ou o Gestor ndo sejam

substituidos dentro do prazo previsto acima, o Fundo devera ser liquidado, nos termos da
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Resolugcdo CVM 175, devendo o Gestor permanecer no exercicio de suas fungdes até a
conclusao da liquidagdo e o Administrador até o cancelamento do registro do Fundo na
CVM.

5.14.2 No caso de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia do Fundo, o
Administrador ficara impedido de renunciar as suas atividades relacionadas a
administracao fiducidria do Fundo, sem prejuizo de deliberagdo em Assembleia Geral

pela sua destituigao.

5.14.3 Uma vez deliberada a substituicao por outra institui¢do, o Administrador
e o Gestor deverdo, em até 30 (trinta) dias, promover a transferéncia de todos os dados
relativos ao Fundo e aos Cotistas de cada um deles, de modo que a transferéncia de suas
funcdes as respectivas novas instituicdes ndo venha a causar qualquer descontinuidade

com relagdo aos interesses do Fundo e dos Cotistas.

5.14.4 Responsabilidade em caso de Substituicdo do Administrador e/ou do

Gestor. Nas hipoteses de substitui¢do do Administrador e/ou do Gestor e de liquidagao
antecipada do Fundo aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor que dispdem
sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores, diretores e gerentes de
institui¢des financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil do

proprio Administrador e/ou do Gestor.

5.14.5 Verificacdo do Cumprimento de Obrigacoes por Prestadores de Servico. O

Administrador e o Gestor possuem regras e procedimentos, conforme estabelecidos nos
respectivos contratos de prestacao de servigos de terceiros contratados para prestagdo de
servigos ao Fundo, que lhe permitem verificar, cada qual individualmente e sem
solidariedade, observadas, necessariamente, as esferas de suas respectivas competéncias
e poderes, conforme as disposi¢des deste Regulamento e da Resolugao CVM 175, o
cumprimento das obrigacdes pelos prestadores de servicos contratados que ndo se
encontrem dentro da esfera de atuacdo e fiscalizacdo da CVM, os quais serdo divulgados

e mantidos atualizados no website do Administrador e do Gestor, conforme aplicavel.

5.15 Limitacdo de Responsabilidade. Nos termos dos artigos 1.368-D e 1.368-

E do Cédigo Civil e observadas as disposi¢des do Regulamento, cada prestador de servigo

do Fundo responde perante o Fundo e a CVM, nas suas respectivas esferas de atuagao,

cada qual individualmente e sem solidariedade, por seus proprios atos e omissoes
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contrarios a lei, ao Regulamento do Fundo ou a regulamentagdo vigente e pelos prejuizos

que causarem quando procederem com dolo ou ma-fé.

6.

CAPITULO SEXTO - ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administrac¢ao e da Taxa

de Gestao, as seguintes despesas, conforme descritas no art. 117 da Resolugdo CVM 175:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais, ou autarquicas,

que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

despesas com o registro de documentos, impressdo, expedi¢do e publicacdo de

relatorios, formularios e informagdes periddicas, previstas na Resolugao 175;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes

aos Cotistas;

honorarios e despesas com o Auditor Independente encarregado da revisao das
demonstragodes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situagdo e

da atuacdo do Administrador;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes da carteira de ativos da

Classe Unica;

despesas com a manuteng¢do de ativos cuja propriedade decorra de execugado de

Garantias ou de acordo com devedores;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas na defesa dos
interesses do Fundo em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo, se

for o caso;

gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos da carteira,
assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro,
salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos

no exercicio de suas respectivas funcoes;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xv1)

(xvii)

(xviii)

(xix)

6.1
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despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da

carteira;
despesas com a realizacdo de assembleia de cotistas;

despesas inerentes a constitui¢do, fusdo, incorporagdo, cisao, transformagao ou

liquidagdo da Classe Unica;
despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagdes com ativos da carteira,
incluindo o registro na Entidade Registradora dos Direitos Creditorios passiveis

de registro;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de

ativos;

no caso de classe fechada, se for o caso, as despesas inerentes a: (a) distribuicao

primaria de Cotas; (b) admissao das Cotas a negociagao no mercado organizado;
royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que
cobrados de acordo com contrato estabelecido entre o Administrador e a
institui¢do que detém os direitos sobre o indice;

montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneragao
com base na Taxa de Administragao, performance ou Taxa de Gestdo, observado
o disposto no artigo 99 da Resolu¢do CVM 175;

despesas relacionadas ao servigo de formagao de mercado;

despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas,

desde que de acordo com as hipoteses previstas na Resolugado CVM 175; e
contratagdo de agéncia de classificagdo de risco de crédito, se aplicavel.

Os encargos de que trata o item acima serdo debitados diretamente do

patrimonio da Classe.
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6.2 As despesas ndo previstas neste Regulamento como encargos do Fundo
devem correr por conta do Administrador e/ou do Gestor, caso seja decorrente da

contratagao de prestador de servico realizada por este ultimo.

6.3 O Administrador e o Gestor podem estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo ou Taxa de Gestdo, respectivamente, sejam pagas diretamente aos
prestadores de servigos contratados, observado que o somatdrio dessas parcelas nao pode
exceder o montante total da Taxa de Administragdo ou da Taxa de Gestao, conforme o

caso.
CAPITULO SETIMO - DIVULGACAO DE INFORMACOES

7. Divulgacdo de Fatos Relevantes. O Administrador ¢ obrigado a divulgar,

ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo ou a Classe
Unica, por meio de comunicado a todos os cotistas da Classe Unica, de modo a garantir
aos Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas
decisdes de adquirir, alienar ou manter suas Cotas, se for o caso, observado que ¢
responsabilidade dos demais prestadores de servigos, especialmente do Gestor, informar
imediatamente ao Administrador sobre os fatos relevantes que venham a ter
conhecimento. Além do envio do comunicado aos Cotistas, qualquer fato relevante
também deve ser (i) informado as entidades administradoras de mercados organizados em
que as Cotas estejam admitidas a negociacdo, se for o caso; (ii) divulgado por meio da
pagina da CVM na rede mundial de computadores; e (ii1) mantido nas paginas do
Administrador ¢ do Gestor e, a0 menos enquanto a distribuicdo estiver em curso, do

distribuidor de Cotas na rede mundial de computadores.

7.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo e & Classe Unica,
sao exemplos de fatos potencialmente relevantes: (i) alteracdo no tratamento tributario
conferido ao Fundo; (ii) contratacdo de formador de mercado e o término da prestacdo
desse servigo; (iii) contratacdo de agéncia de classificagdo de risco; (iv) mudanga na
classificagcdo de risco da Classe ou qualquer Subclasse, caso aplicavel; (v) alteracdo de
qualquer prestador de servigo essencial, nos termos da Resolugdo CVM 175; (vi) fusao,
incorporagdo, cisio ou transformacgio da Classe Unica; (vii) alteragio do mercado
organizado em que seja admitida a negociacdo das Cotas; (viil) cancelamento da admissao
das Cotas a negociagdao em mercado organizado; (ix) emissdo de cotas de classe fechada;

(x) o atraso para o recebimento de quaisquer rendimentos que representem percentual
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significativo dentre as receitas da Classe Unica; e (xi) propositura de a¢do judicial que

possa vir a afetar a situagdo economico-financeira da Classe Unica.

7.2 A divulgagdo de informagdes de que trata o item 7.1 deste Regulamento
sera disponibilizada por meio de publicagcdo nas paginas do Administrador, do Gestor e
da CVM na rede mundial de computadores, por meio eletronico ou de carta com aviso de
recebimento enderecada aos Cotistas da Classe Unica, devendo todos os documentos e
informacdes correspondentes serem remetidos a CVM, na mesma data de sua divulgagao.
Tal divulgagdo sera feita sempre nos mesmos meios utilizados para divulgagdo das

informagdes do Fundo e qualquer alteracdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

7.3 Sistema de Envio de Documentos. O Administrador deve enviar a CVM,

por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, na rede
mundial de computadores, nos termos do artigo 33 do Anexo Normativo VI da Resolucdo
CVM 175:

(1) informe mensal, conforme modelo disposto no Suplemento O da Resolucdo

CVM 175, em até 15 (quinze) dias ap6s o encerramento do més a que se referir;

(11) trimestralmente, demonstrativo de composicao e diversificagdo da carteira de
ativos, elaborado conforme formuldrio disponivel no referido sistema, em até 45

(quarenta e cinco) dias ap6s o encerramento do trimestre a que se referir;

(111) anualmente, em até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social a

que se referirem:

(a) as demonstragdes contabeis do fundo e, se for o caso, suas classes de cotas,
acompanhadas dos respectivos relatorios do auditor independente,
preparadas de acordo com o previsto nas normas contabeis emitidas por

esta comissao aplicaveis as companhias abertas; e

(b) o formuldrio eletronico contendo o informe anual, cujo contetido reflita o
Suplemento Q da Resolugdo CVM 175;

(1v) anualmente, o relatorio dos representantes dos cotistas, se houver, tdo logo o
receba;
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v)

(vi)

(vii)
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edital de convocagdo, proposta da administragao ou gestdo e outros documentos

relativos a Assembleias Gerais de Cotistas, no mesmo dia de sua convocacao;

em até 8 (oito) dias apos sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral ordinaria de

Cotistas; e

no mesmo dia de sua realizagdao, um sumario das decisdes tomadas na assembleia

ordindria de cotistas.

Divulgacdo de Informacdes. O Administrador deve disponibilizar aos

cotistas os seguintes documentos, relativos a informacdes eventuais sobre a Classe Unica:

(1)

(ii)

(111)

(iv)

v)

7.4.1

edital de convocagdo, proposta da administragdo ou gestao e outros documentos
relativos a assembleias extraordinarias de cotistas, no mesmo dia de sua

convocagao;

em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral extraordinaria
de Cotistas;

em até 30 (trinta) dias a contar da conclusdo do negdcio, a avaliacdo relativa a
eventuais iméveis rurais adquiridos pela Classe Unica, com excegdo das
informag¢des mencionadas no item II.7 do Suplemento H da Resolu¢do CVM
175, quando estiverem protegidas por sigilo ou se prejudicarem a estratégia de

Investimentos;

no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisdes tomadas na assembleia

extraordinaria de cotistas; e
em até 2 (dois) dias de seu recebimento, os relatorios e pareceres recebidos dos
representantes dos cotistas, com exce¢ao daquele mencionado no art. 33, caput,

inciso IV, do Anexo Normativo VI da Resolugao CVM 175.

A divulgacao de informagdes referidas na Clausula 7.4 acima deve ser feita

na pagina do Administrador na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e

disponivel para acesso gratuito, e mantida disponivel aos Cotistas em sua sede. O

Administrador deve, ainda, simultaneamente a divulgagao referida na Clausula 7.4, enviar
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tais informagdes a B3, bem como a CVM, por meio de Sistema de Envio de Documentos,

disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.
CAPITULO OITAVO - DEMONSTRACOES CONTABEIS

8. O Fundo tera escrituragdo contabil propria, que sera também a da Classe
Unica. As demonstragdes contébeis anuais do Fundo, que serd a mesma da Classe Unica
serdo auditadas por Auditor Independente registrado na CVM e estardo sujeitas ao
disposto na legislacdo vigente, observadas as disposi¢des dos artigos 66 e seguintes da
Resolucdo CVM 175. O exercicio social tera prazo de 1 (um) ano, encerrando-se no

ultimo Dia Util do més de fevereiro de cada ano.

8.1 O Fundo estara sujeito as normas de escrituragdo, elaboragdo, entrega e

publicidade de demonstragdes contabeis determinadas pela CVM.

8.2 As demonstracdes contabeis do Fundo e da Classe Unica serdo auditadas
anualmente pelo Auditor Independente. Observadas as disposi¢des legais aplicaveis,

deverdo necessariamente constar de cada relatorio de auditoria os seguintes itens:

(1) opinido se as demonstracdes contabeis examinadas refletem adequadamente a

posicao financeira do Fundo e da Classe, de acordo com as regras do aplicaveis;

(11) demonstragdes contabeis do Fundo e de sua Classe Unica, contendo a
demonstracao do resultado do exercicio, o balango patrimonial, demonstragao
da evolucao do Patriménio Liquido do Fundo, demonstra¢do do fluxo de caixa,

elaborados de acordo com a legislacdo em vigor; e

(111) notas explicativas contendo informacdes julgadas, pelo Administrador, como

indispensaveis para a interpretacdo das demonstragdes contdbeis.

8.3 As normas aplicdveis a elaboracdo e divulgacdo das demonstragdes
contabeis e os critérios contabeis de reconhecimento, classificagdo e mensuragao dos
ativos e passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriagcdo de despesas do
Fundo e da Classe Unica, serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a

observancia das regras e procedimentos definidos pela CVM.
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CAPITULO NONO - DISPOSICOES DIVERSAS

9. Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletronico
(e-mail) como uma forma de comunicacao valida entre 0 Administrador, o Gestor e os

Cotistas.

9.1 Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, como
competente para conhecer e dirimir todo e qualquer conflito oriundo deste Regulamento
e/ou dele derivado, inclusive quanto a questdes relacionadas a existéncia, validade,
eficacia, cumprimento deste Regulamento, ou a sua interpretagdo ou implementacao,
envolvendo quaisquer Cotistas, o Administrador, o Gestor e/ou demais prestadores de

servigos do Fundo, inclusive seus sucessores a qualquer titulo.
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ANEXO DESCRITIVO DA CLASSE UNICA DO ECOAGRO III - FIAGRO —
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1. DEFINICOES

1.1 Os termos e expressdes iniciados em letra maitscula utilizados neste
Anexo Descritivo estejam no singular ou no plural, quando ndo definidos em outras
secdes deste Anexo Descritivo, terdo os respectivos significados a eles atribuidos no

Regulamento.

1.2 Os cabegalhos ¢ titulos deste Anexo Descritivo servem apenas para
conveniéncia e referéncia, e ndo limitardo ou afetardo, de qualquer modo, a interpretagao

dos respectivos capitulos, itens e subitens.

2. FORMA DE CONSTITUICAO, RESPONSABILIDADE, PRAZO
DE DURACAO, COMPOSICAO DO PATRIMONIO E PUBLICO-ALVO DA
CLASSE

2.1 Denominacdo, Forma de Constituicdo, Responsabilidade e Prazo de

Duragdio. A presente Classe Unica foi constituida sob a forma de classe fechada, de
responsabilidade limitada, com prazo de durag¢do indeterminado, integrante do Fundo e
disciplinada pela Resolucdo CMN 2.907/01, pela Resolugdo CVM 175 e demais
disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, e serd regida pelo presente Anexo

Descritivo da Classe Unica

2.2 Objeto. A Classe Unica é uma comunhdo de recursos destinados,
preponderantemente, a aquisi¢do de Direitos Creditorios Elegiveis e demais Ativos
Financeiros, durante seu prazo de vigéncia, de acordo com a Politica de Investimento
descrita no Capitulo 3 deste Anexo Descritivo, e conforme previsto na Resolugdo CVM

175, conforme aplicavel.

2.3 Composicao do Patriménio da Classe. O patriménio da Classe sera

formado por 2 (duas) Subclasses de Cotas, quais sejam, a Subclasse Sénior e a Subclasse
Subordinada Junior, das quais decorrerdo, respectivamente, as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Junior, na forma da Resolugao CVM 175, conforme descritas abaixo. As

caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢coes de emissdo, subscrigao,
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integraliza¢do, remuneragdo, Amortizacdo de Principal e resgate das Cotas seguem

descritos no Capitulos 6 e 7 deste Anexo Descritivo € em seus respectivos Apéndices.

2.3.1 Cotas Seniores. As Cotas Seniores sdo aquelas que ndo se subordinam as

demais Subclasses de Cotas ou entre si para efeito de Amortizagdo de Principal e

pagamentos de Remuneragao.

232 Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que

se subordinam as Cotas Seniores para efeito de Amortizagdo de Principal e pagamentos
de Remuneragdo. Somente ocorrerd o Resgate das Cotas Subordinadas Junior apos o

Resgate das Cotas Seniores.

2.3.2.1 Na hipétese de desenquadramento do Indice de Subordinagio, os titulares
das Cotas Subordinadas Junior deverdo ser prontamente comunicados pelo Gestor para
integralizar Cotas Subordinadas Junior em volume suficiente para reestabelecer o Indice

de Subordinagao.

2322 Até o 5° (quinto) Dia Util subsequente a data do respectivo recebimento
da comunicacao do Gestor, os Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior deverao
responder tal comunicag¢do, informando, por escrito, se integralizardo ou nao novas Cotas
Subordinadas Junior, conforme o caso. Em caso de integralizacdo de novas Cotas, os
Cotistas deverdao se comprometer, de forma irrevogavel e irretratavel, a subscrever Cotas
Subordinadas Junior em valor correspondente a, no minimo, 0 montante necessario para
o reenquadramento do Indice de Subordinagdo, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da

data do recebimento da comunicagdo do Gestor, integralizando tais novas Cotas.
2.3.23 Caso os Cotistas ndo aportem recursos adicionais em montante suficiente
para que o Indice de Subordina¢do seja reenquadrado, o Administrador devera adotar os

procedimentos descritos no item 9.1 deste Anexo Descritivo.

233 Resgate das Cotas Subordinadas Junior. Nao obstante o disposto acima, as

Cotas Subordinadas Junior poderao ser resgatadas nas hipoteses descritas no item 7.10

abaixo.

234 As caracteristicas e os direitos, assim como as condi¢des de emissao,

subscricdo, integralizacdo, Amortizagao de Principal e pagamento de Remuneracao das
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Cotas estdo ou estardo descritos neste Anexo Descritivo e nos respectivos Apéndices,

conforme o caso.
2.4 Piblico-Alvo. O piblico-alvo da Classe Unica é composto exclusivamente
por Investidores Profissionais, definidos como tal pela regulamentagdo editada pela

CVM.

2.5 Limitacdo de Responsabilidade. Na maxima extensdo permitida pela

legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, e para os respectivos fins, inclusive, sem
limitacdo, aqueles de que trata o Cddigo Civil, fica expressamente consignada a limitagao
da responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas respectivas Cotas, sem qualquer

solidariedade entre si, nos termos da legislagdo e regulamentacao aplicaveis.

3. POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA
CARTEIRA
3.1 Objetivo do Fundo e Politica de Investimento. O objetivo da Classe Unica

¢ proporcionar aos seus Cotistas a valoriza¢do de suas Cotas por meio da aquisi¢do de
Direitos Creditorios Elegiveis, nos termos do art. 14 do Anexo Normativo VI da
Resolucdo CVM 175. A parcela do Patrimonio Liquido que ndo estiver alocada em
Direitos Creditorios Elegiveis podera ser alocada em Ativos Financeiros, em estrita
observancia dos critérios de selecdo, composi¢do e diversificacdo previstos neste Anexo

Descritivo.

3.1.1 Os Direitos Creditorios que compordo a carteira deverdo atender aos

respectivos Critérios de Elegibilidade.

3.2 Cada Documento Comprobatério Agro estabelecera, necessariamente, os
termos e condigdes que serdo observados para a aquisi¢do de Direitos Creditérios Agro e
deverd, adicionalmente, atender aos requisitos legais para validade e eficcia, nos termos

da legislagdo aplicavel.

3.3 Nas aquisi¢des de Direitos Creditorios Agro pela Classe Unica, como regra
geral, cada operagdo de aquisi¢do serd considerada formalizada apo6s a verificagdo
cumulativa de atendimento de todas as etapas para aquisi¢ao de Direitos Creditorios Agro,

pela Classe Unica, conforme descrito nos Documentos Comprobatdrios Agro e neste
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Regulamento, bem como mediante o pagamento, pela Classe Unica, do Preco de

Aquisi¢ao.
34 Segmento Econdmico dos Direitos Creditérios. Agronegdcio.
3.5 Revolvéncia. Observada a Ordem de Alocagao de Recursos, sera admitida

a revolvéncia dos Direitos Creditérios que compde a carteira da Classe Unica.

3.6 O Fundo, em beneficio da Classe Unica, poderé realizar operagdes com
Derivativos exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial, até o limite dessas.
O Gestor devera observar a Politica de Investimento em Derivativos disposta no Adendo

I, para o investimento em Derivativos, observada a limitagdo acima.

3.7 Nos termos da Politica de Investimento em Derivativos, o Gestor
empregara seus melhores esfor¢os para que parcela preponderante do Patrimdnio Liquido
esteja protegida de variagdes de mercado, tais como taxas de juros, na Data de Aquisi¢ao,

nao sendo essa uma condi¢ao para aquisi¢do dos Direitos Creditorios.
3.8 O Gestor nao realizara operagdes de day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de a Classe Unica possuir

estoque ou posic¢ao anterior do mesmo Ativo Financeiro.

39 Registro dos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros devem ser

registrados, custodiados ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome da
Classe Unica, conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de
Liquidacdo e Custodia — SELIC, no sistema de registro e liquidagdo financeira

administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades autorizadas a prestacao desse
servigo pelo BACEN ou pela CVM.

3.10 A Classe Unica nio contarA com garantia do Administrador, do
Custodiante, do Gestor, de qualquer prestador de servicos contratado em beneficio do
Fundo e/ou da Classe Unica ou do FGC.

3.11 O Fundo, em beneficio da Classe Unica, podera realizar aplicagcdes que
coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimonio. A carteira e, por consequéncia,
o patrimdnio da Classe Unica, estdo sujeitos a diversos riscos, dentre os quais os descritos

no neste Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente
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os fatores de risco discriminados neste Anexo Descritivo, responsabilizando-se

integralmente pelas consequéncias de seu investimento nas Cotas.

3.12 O Fundo, o Administrador, o Custodiante € o Gestor, bem como seus
controladores, coligadas, controladas ou sob controle comum, e/ou subsidiarias, ndo sdo
responsaveis pela solvéncia, originagdo, certeza, liquidez, exigibilidade, conteudo,
exatiddo, veracidade, legitimidade, validade e correta formalizacdo dos Direitos

Creditérios Adquiridos, tampouco pela solvéncia dos Devedores.

3.13 Originacdo e Aquisicdo dos Direitos Creditorios. Os Devedores sdo

(1) para os Direitos Creditorios Agro, os Devedores Agro; ou (ii) no caso dos Direitos
Creditorios TVM, os Devedores TVM.

3.13.1 O Gestor, observadas suas responsabilidades quando da selecdo dos

Devedores, devera observar as disposi¢des previstas neste Regulamento.
3.13.2 A Classe Unica apenas podera adquirir Direitos Creditorios Elegiveis em
conformidade com as regras, condi¢cdes e procedimentos estabelecidos neste Anexo

Descritivo.

3.14 Formalizacdo da Aquisicao dos Direitos Creditérios FElegiveis. A

aquisicio, pela Classe Unica, de Direitos Creditorios Elegiveis Agro sera considerada
realizada ap0s (i) a emissdo, em favor da Classe Unica, do respectivo Direito Creditério
Agro de forma eletronica ou digital pelos Devedores Agro; (ii) o registro do respectivo
Direito Creditorio Agro, conforme aplicavel, em sistema de registro ou deposito
centralizado operado por entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil; e (iii) a
aquisicdo destes titulos mediante o pagamento do respectivo Preco de Aquisicao,
observadas, em todos os casos, as disposicoes do Regulamento e dos respectivos

Documentos Comprobatorios Agro.

3.14.1 A aquisicdo pela Classe Unica dos Direitos Creditérios TVM se dara por
meio da subscricdo primaria ou aquisi¢do no mercado secundario (i) dos CRA; (ii) das
cotas de subclasse unica ou das subclasses sénior, subordinada mezanino ou subordinada
junior de outros fundos de investimento nas cadeias produtivas do agronegocio — FIAgro
cuja politica de investimento seja compativel com a desta Classe Unica; ou (iii) das cotas
de subclasse inica ou das subclasses sénior, subordinada mezanino ou subordinada junior

de fundos de investimento em direitos creditorios que apliquem mais de 50% (cinquenta
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por cento) do seu patriménio nos ativos passiveis de aquisicdo pelos fundos de
investimento nas cadeias produtivas do agronegdcio — FIAgro, conforme o caso, sendo a
aquisicdo de referidos Direitos Creditorios Elegiveis TVM considerada formalizada
mediante o pagamento do correspondente Preco de Aquisi¢do ao emissor ou ao detentor
do Direito Creditério TVM.

3.14.2 A Classe Unica, apos a formalizagio da aquisicdo na forma dos
Documentos Comprobatorios, conforme o caso, podera dispor livremente dos Direitos
Creditorios Adquiridos que sejam de sua titularidade, podendo (i) no caso de Direitos
Creditérios Adquiridos Agro, alienando e/ou renegociando; e (ii) no caso de Direitos
Creditérios Adquiridos TVM, negociando em mercado secundério, na forma deste

Regulamento.

3.14.3 O Administrador e/ou o Custodiante manterdo sob sua custddia todos os

Documentos Comprobatorios Agro.

3.14.4 O pagamento do Preco de Aquisicio pela Classe Unica devera ser
realizado em moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletronica disponivel ou
outra forma autorizada pelo Banco Central. No caso de Direitos Creditérios Agro, os

valores relativos ao Prego de Aquisi¢ao serdo calculados pelo Gestor.

3.15 Direitos Creditérios originados ou cedidos pelo Administrador, Gestor ou

partes relacionadas. A Classe Unica podera realizar a aquisi¢do de Direitos Creditorios

cedidos ou originados pelo Administrador, Gestor ou partes suas partes relacionadas até
o limite de 100% (cem por cento) do Patrimdénio Liquido, desde que: (i) o Gestor, a
Entidade Registradora e o Custodiante dos Direitos Creditoérios ndo sejam partes
relacionadas entre si; e (i1) a Entidade Registradora e o Custodiante ndo sejam partes

relacionadas ao originador ou cedente.

3.16 Cobranca Ordinaria dos Direitos Creditorios Adquiridos. O Gestor sera

responsavel pela cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios Adquiridos, atuando de
maneira que (i) os Direitos Creditorios Adquiridos Agro sejam pagos diretamente na
Conta de Cobranga do Fundo; e (i1) os Direitos Creditérios Adquiridos TVM sejam pagos

diretamente na Conta Movimento.

3.16.1 Sem prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares e daqueles

previstos neste Regulamento, o Custodiante ¢ responsavel por efetuar a conciliagdo dos
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valores depositados na Conta de Cobranga, direcionando os valores relativos ao
pagamento de Direitos Creditorios Adquiridos Agro para a Conta Movimento, €
supervisionar o risco de fungibilidade nos recebimentos, mantendo controle
informacional sobre tal fluxo. Caso o Custodiante tenha dificuldade em identificar
determinados pagamentos referentes aos Direitos Creditdrios Adquiridos Agro, o Gestor
auxiliara o Custodiante na conciliagdo dos pagamentos dos Direitos Creditérios
Adquiridos Agro, confirmando o devedor e o respectivo Direito Creditério Adquirido

Agro associado a transferéncia realizada a Conta Cobranga.

3.17 Cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos. O Gestor sera

responsavel pela cobranga e recebimento, em nome da Classe Unica, de todos os Direitos

Creditérios Inadimplidos.

3.17.1 Todos os valores eventualmente recuperados em decorréncia da cobranga
extrajudicial e/ou judicial de Direitos Creditorios Inadimplidos Agro serdo depositados
na Conta de Cobranga. Todos os valores eventualmente recuperados em decorréncia da
cobranga extrajudicial e/ou judicial de Direitos Creditérios Inadimplidos TVM serdo

depositados na Conta Movimento do Fundo.

3.17.2 O Gestor realizard a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos
mediante o inadimplemento de qualquer obrigagdo pecuniaria do Devedor,
independentemente do periodo de atraso no pagamento do Direito Creditério Adquirido.
Caso, apos 1 (um) Dia Util da data de vencimento do respectivo Direito Creditorio
Inadimplido, ndo haja o respectivo pagamento, o Gestor avaliard a tomada de medidas
judiciais para a cobranca do Direito Creditorio Inadimplido, sem prejuizo das medidas
cautelares que o Gestor deva tomar dentro deste mesmo prazo de forma a assegurar os

direitos dos titulares das Cotas.

3.17.3 Todos os custos e despesas incorridos para a protecdo dos direitos e
prerrogativas e/ou decorrentes de cobranga judicial e/ou extrajudicial de Direitos
Creditorios Inadimplidos serdio suportados exclusivamente pela Classe Unica, ndo sendo
0o Administrador, o Gestor ou o Custodiante, de forma alguma, responsaveis pelo

reembolso de tais custos e despesas a Classe Unica.

3.17.4 O Administrador, o Custodiante e o Gestor ndo serdo responsaveis por
quaisquer perdas, danos, custos, despesas, taxas, multas, depositos judiciais

eventualmente necessarios durante o processo de cobranca, honorarios advocaticios e
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periciais ou quaisquer outros encargos relacionados a cobranga dos Direitos Creditorios
Adquiridos.

3.18 Critérios de Avaliacdo dos Ativos Financeiros e Direitos Creditorios

Integrantes da Carteira. Serdo observados os seguintes critérios para o calculo do valor

da Carteira pelo Administrador: (i) os Ativos Financeiros, os Direitos Creditorios
Adquiridos TVM e os Derivativos serdao precificados pelo seu valor de mercado, de
acordo com procedimentos para registro e avaliacdo de titulos e valores mobilidrios,
conforme estabelecido na regulamentagdo em vigor (tais como o critério de marcacao a
mercado) e no manual de precificagdo do Administrador disponivel em
“www.vortx.com.br/ri”; e (ii)) os Direitos Creditérios Adquiridos Agro serdo
contabilizados e registrados com base em seu Preco de Aquisi¢do, com apropriagdo de
seus respectivos rendimentos, conforme a taxa interna de retorno (TIR) calculada na Data
de Aquisicao, sob capitalizagdo composta, pelo prazo a decorrer até a respectiva Data de

Vencimento Final (inclusive) dos Direitos Creditérios Adquiridos Agro.

3.18.1 O Administrador constituira provisao para créditos de liquidagdo duvidosa
para Direitos Creditorios Adquiridos Agro de acordo com os termos estabelecidos na
Instrugdo CVM 489.

3.18.2 As demonstragdes financeiras anuais da Classe Unica serdo elaboradas
conforme definido na Instrugdo CVM 489 e os valores de cada Direito Creditorio
Adquirido e Ativo Financeiro, serdo calculados de acordo com os parametros

estabelecidos neste item 3.18.

3.19 Aquisicdo da Totalidade dos Direitos ¢ Obrigacoes Vinculados aos

Direitos Creditoérios Elegiveis. Os Direitos Creditorios Elegiveis serdo adquiridos pelo

Fundo, em beneficio da Classe Unica, com todos os respectivos direitos, preferéncias,
garantias, prerrogativas, agoes e acessoOrios a estes vinculados, nos termos da legislagao

civil aplicavel.

3.20 Alocacdo Minima. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias contados da Data

de Emissdo, a Classe Unica devera ter alocado, no minimo, 50% (cinquenta por cento) de
seu Patrimonio Liquido na aquisi¢do de Direitos Creditorios Elegiveis, nos termos do
artigo 44 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175 (“Alocacao Minima”).
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3.21 Percentuais de Composicdo e Diversificacdo da Carteira. Os percentuais

de composi¢do e diversificacdo da carteira da Classe indicados neste capitulo serdo
observados pelo Gestor, mensalmente, com base no Patrimonio Liquido do Dia Util

imediatamente anterior.

3.21.1 A aplicacao de recursos em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de
responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo devedor estd limitada a 20% (vinte por
cento) do Patrimonio Liquido. Nos termos do paragrafo 3° do artigo 45 do Anexo
Normativo II da Resolu¢do CVM 175, referido limite podera ser aumentado quando: (i) o
devedor ou coobrigado: (a) tenha registro de companhia aberta; (b) seja institui¢do
financeira ou equiparada; ou (c) seja entidade que tenha suas demonstragdes contabeis
relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data de aquisicdo do direito
creditorio elaboradas em conformidade com o disposto na Lei n® 6.404, de 1976, ¢ a
regulamentacdo editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na
CVM; ou (ii) se tratar de aplicagdes em (a) titulos publicos federais; (b) operagdes
compromissadas no geral; e (c¢) cotas de fundos que possuam como politica de
investimento a alocag@o exclusiva nos titulos a que se referem as alineas “(a)” e “(b)”

deste item “(i1)”.

3.22 Auséncia de Garantias. As aplicagdes na Classe Unica ndo contam com

garantia: (i) do Administrador; (ii) do Custodiante; (iii) do Gestor; (iv) de qualquer

mecanismo de seguro; ou (v) do FGC.

3.23 Politica de Voto. O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto

em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e as matérias
relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes
do Gestor a serem tomada em assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios
que confiram aos seus titulares o direito de voto. A integra da politica relativa ao exercicio
do direito de voto do Gestor estd disponivel em seu  website

(https://ecoagro.agr.br/gestao-de-ativos/regulatorio).

3.24 Critérios de Elegibilidade. O Fundo, em beneficio da Classe Unica,

somente podera adquirir Direitos Creditorios, caso sejam atendidos, nas respectivas datas

de aquisi¢do, individualmente e de forma cumulativa, os seguintes Critérios de
Elegibilidade:

(1) devem possuir valor fixo e determinado ou determinavel; e
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(i1) o vencimento de cada Direito Creditorio deverd ocorrer em data igual ou inferior

a ultima Data de Pagamento das Cotas Seniores.

3.24.1 Quando da oferta de Direitos Creditorios Agro, os direitos creditorios
deverio ser ofertados a Classe Unica em sua integralidade. A Classe Unica, entretanto,
podera adquirir apenas determinadas parcelas dos direitos creditérios apresentados,
recusando aquelas que ndo atenderem aos Critérios de Elegibilidade. Igualmente, a
emissdo de Direitos Creditorios Agro em favor da Classe Unica pelos Devedores Agro,
nos termos dos Documentos Comprobatorios Agro, ndo garante que os respectivos
direitos creditorios serao adquiridos, devendo ser observadas as condi¢des precedentes e
termos e condi¢des descritos nos respectivos Documentos Comprobatorios Agro para que

o Fundo pague o Pregco de Aquisigao.

3.24.2 O enquadramento dos Direitos Creditorios que a Classe Unica pretenda
adquirir aos Critérios de Elegibilidade sera verificado e validado exclusivamente pelo

Gestor, previamente a cada aquisi¢ao.
3.24.3 A Classe Unica adquirira apenas Direitos Creditorios que atendam
cumulativamente aos Critérios de Elegibilidade, verificados nas respectivas Datas de

Aquisicao dos respectivos direitos creditorios, nos termos deste Anexo Descritivo.

3.25 Verificacdo dos Documentos Comprobatérios pelo Gestor. A verificagao

dos Documentos Comprobatorios serd realizada pelo Gestor, ou empresa por ele
contratada na forma do §4° do artigo 36 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175,
por amostragem, nos termos do artigo 36 da Resolugdo CVM 175 e em conformidade
com a metodologia a ser descrita no Adendo II a este Anexo Descritivo. O Gestor ndo €
responsavel pela autenticidade dos Documentos Comprobatorios, tampouco pela
existéncia dos Direitos Creditérios Adquiridos, sendo, no entanto, responsavel pela

pronta informagao caso venha a ter conhecimento de eventuais irregularidades.

3.26 O Gestor podera contratar, sem prejuizo de sua responsabilidade, terceiro
para realizar a verificagdo do lastro dos direitos creditérios adquiridos pela Classe,
inclusive a Entidade Registradora, o Administrador e o Custodiante, desde que o referido
terceiro ndo seja sua parte relacionada, devendo constar do contrato de prestagdo de

servicos as regras e procedimentos aplicdveis a verificagdo dos Documentos
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Comprobatorios. O Gestor sera responsavel apenas pela sele¢do dos Devedores,

observados os termos da Politica de Investimentos.

3.27 Inobservancia dos Critérios de Elegibilidade. Na hipotese de os Direitos

Creditorios Elegiveis deixarem de observar quaisquer dos Critérios de Elegibilidade, por
qualquer motivo, decorrente de fato superveniente comprovadamente incorrido apos a
Data de Aquisigdo, ndo obrigara a sua alienagdo pela Classe Unica, nem dara a Classe
Unica qualquer pretensio, recurso ou direito de regresso contra o Administrador, o Gestor

e/ou o Custodiante, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo.

3.28 Os procedimentos de oferta e de aquisi¢cdo de direitos creditérios deverdo
observar o quanto disposto no Regulamento e neste Anexo Descritivo, a critério do

Gestor.

3.29 O Gestor poderd, a qualquer momento, alienar a terceiros Direitos
Creditorios Agro detidos pela Classe Unica. Neste caso, o prego de alienagdo devera ser
definido pelo Gestor, tendo como base a melhor estimativa de preco justo do respectivo

Direito Creditorio Agro realizada pelo Gestor.
4. FATORES DE RISCO

4.1 A carteira da Classe e, por consequéncia, seu patrimonio, estdo sujeitos a
diversos riscos, dentre os quais destacamos os abaixo relacionados, podendo, assim, gerar
perdas até o montante das operagdes contratadas e nao liquidadas. Nao had garantia
completa de eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas, ndo
podendo o Administrador, o Gestor, o Custodiante ou qualquer de suas coligadas, em
hipotese alguma, ser responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciacao
ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, pela inexisténcia de um
mercado secundario para os Direitos Creditorios Adquiridos e Ativos Financeiros
integrantes da carteira da Classe ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas
quando do pagamento de remuneracao ou amortiza¢ao de suas Cotas, nos termos deste
Anexo Descritivo. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler cuidadosamente a se¢ao
de Fatores de Risco, em complemento aos fatores de risco gerais ao Fundo,

responsabilizando-se pelo seu investimento na Classe.
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Riscos de Mercado dos Ativos Financeiros

1. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em
funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil
como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores. As variagdes de precos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer
também em funcao de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento de precos dos Ativos
Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto econdomico e/ou politico
nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagdes acima referidas podem impactar
negativamente o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo lhes causar

prejuizo.

2. A precificagdo dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira devera ser
realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos
e valores mobilidrios conforme estabelecido na regulamentagdo em vigor. Referidos
critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcagdo a mercado, poderdo ocasionar
variagoes nos valores dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira. As variagdes acima
referidas podem impactar negativamente o Patrimonio Liquido e a rentabilidade das

Cotas, 0 que podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas.

Riscos de Crédito dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros

3. O Fundo, o Administrador, o Gestor, quaisquer prestadores de servigos
bem como suas respectivas partes relacionadas ndo sao responsaveis pela solvéncia dos
Devedores, necessaria para pagamento de amortizagdes e rendimentos aos Cotistas. Se os
Devedores nao puderem honrar com seus compromissos perante o Fundo, inclusive em
decorréncia de efeitos de fatores macroecondmicos, poderd ser necessaria a adog¢ao de
medidas extrajudiciais e judiciais para recuperagao dos Direitos Creditorios, nos termos
deste Regulamento. Ndo ha garantia de que referidos procedimentos extrajudiciais e
judiciais serdo bem-sucedidos, podendo haver perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas. O Fundo somente fara a Amortizagao de Principal das Cotas, em moeda corrente
nacional, na medida em que os Direitos Creditdrios sejam pagos pelos Devedores e os
respectivos valores sejam recebidos pelo Fundo, ndo sendo devido pelo Fundo qualquer
multa ou juros de mora em decorréncia desse ndo pagamento. Nao ha garantia de que a
Amortizagdo de Principal das Cotas ocorrera integralmente conforme estabelecido neste

Regulamento.
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4. Observada a Ordem de Alocagdo de Recursos, o Fundo somente procedera
a Amortizagao de Principal ou pagamento de Remuneragao em moeda corrente nacional,
na medida em que os Direitos Creditorios Adquiridos sejam pagos pelos respectivos
Devedores que figurem como devedores dos mesmos e os valores correspondentes sejam
transferidos ao Fundo. Nao ha qualquer garantia de que as Amortizagcdes Extraordindrias
de Principal, pagamento de Remuneracdo ou a Amortizagdo de Principal das Cotas
ocorrerdo integralmente de acordo com as Datas de Pagamento, conforme aplicavel.
Nessas hipoteses, ndo serdo devidas pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Custodiante
e/ou pelo Gestor multa e/ou penalidade de qualquer natureza. O Fundo podera sofrer o
impacto do inadimplemento dos Direitos Creditérios Adquiridos vencidos e ndo pagos
pelos respectivos Devedores, o que podera acarretar perdas para o Fundo e,
consequentemente, a seus Cotistas. Nao ha qualquer garantia de que o desempenho da
Carteira reagira de acordo com seus dados historicos. Neste caso, o Fundo somente tera
recursos suficientes para proceder a Amortizagdes Extraordinarias de Principal,
pagamento de Remuneracao ou Amortizacao de Principal de Cotas na medida em que os

Direitos Creditdérios Adquiridos sejam pagos pelos respectivos Devedores.

5. Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos
Financeiros. Alteragdes nas condi¢des financeiras dos emissores dos Ativos Financeiros
e/ou na percepe¢ao que os investidores tém sobre tais condigdes, bem como alteracdes nas
condigdes econOmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos € na liquidez dos Ativos
Financeiros, o que podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, a seus
Cotistas. Mudangas na percep¢ao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que
nao fundamentadas, poderao também trazer impactos nos precos e na liquidez dos Ativos

Financeiros.

6. O Fundo podera incorrer em risco de crédito dos emissores dos Ativos
Financeiros e quando da liquidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as operacdes de compra
e venda de Ativos Financeiros em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade
e/ou falta de disposi¢cdo de pagamento de qualquer dos emissores de Ativos Financeiros
ou das contrapartes nas operacdes integrantes da Carteira, o Fundo podera sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos e,

consequentemente, causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.
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7. Risco associado a descontinuidade/liquidagdo. O Fundo podera ser

liquidado ou ter suas Cotas resgatadas antecipadamente na ocorréncia, inclusive, mas nao
se limitando, de um Evento de Avaliacdo e/ou Evento de Liquidacdo Antecipada,
conforme o disposto no Regulamento. Deste modo, os Cotistas poderdo ter seu horizonte
original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos
recebidos com a mesma remuneragao buscada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo,
pelo Gestor, pelo Administrador ou pelos demais prestadores de servico do Fundo,
todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
Adicionalmente, este Anexo Descritivo estabelece algumas hipoteses em que a
Assembleia Geral, quando da ocorréncia de um Evento de Avaliacdo ou Evento de
Liquida¢do Antecipada, poderd optar pela liquidagdo antecipada do Fundo e outras
hipdteses em que o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros. Nessas situagdes, os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros recebidos
quando da liquidagdo antecipada do Fundo, ou (ii) cobrar os valores devidos pelos
Devedores dos Direitos Creditorios. Nestes cendrios, poderdo ocorrer perdas patrimoniais

aos Cotistas.

8. Risco de custos adicionais para os Cotistas para cobranca judicial e/ou

extrajudicial dos Direitos Creditorios. Caso o Fundo ndo disponha de recursos necessarios

para cobrir os custos e despesas que eventualmente venham a ser incorridos pelo Fundo
para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranga judicial e/ou
extrajudicial de Direitos Creditorios Inadimplidos, os Cotistas poderdo ter que aportar
recursos adicionais para o Fundo, na propor¢ao de suas Cotas. O Administrador e/ou suas
respectivas partes relacionadas nao estdo obrigados de qualquer forma pelo adiantamento
ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca de tais Direitos Creditorios
Inadimplidos. O Administrador, o Gestor e/ou suas respectivas partes relacionadas nao
serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios
advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados aos procedimentos de
cobranca. Na hipotese de ocorréncia de tais custos adicionais, podera haver perdas

patrimoniais aos Cotistas.

9. Um dos componentes centrais de modelos estatisticos de crédito, aplicados
na avaliagdo de carteiras de varejo no agronegocio sao dados histéricos de adimpléncia
de devedores de natureza comparavel aqueles que o fundo pretende atender, porém, o

comportamento esperado pode ndo se repetir durante a vigéncia do Fundo. Nao obstante
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o historico de adimpléncia de devedores de natureza semelhante em obriga¢des assumidas
perante o mercado em operagdes passadas, o desempenho passado nao € necessariamente
um indicativo de desempenho futuro, e tais diferencas podem ser relevantes, tendo em
vista a possibilidade de alteragdo das condigdes atuais relacionadas a conjuntura
econdmica, dificuldades técnicas nas suas atividades, alteracdes nos seus negocios,
alteragdes nos precos do mercado agricola, nos custos estimados do orcamento e demanda
do mercado, e nas preferéncias e situacdo financeira de seus clientes, acontecimentos
politicos, econdmicos e sociais no Brasil e no exterior, o que podera afetar a capacidade
financeira e produtiva dos Devedores e, consequentemente, impactar negativamente o

fluxo de pagamentos das Cotas, gerando perdas patrimoniais aos Cotistas.

10. Auséncia de garantia de rentabilidade ou de rendimento predeterminado.

As Cotas serdo valoradas todo Dia Util, conforme os critérios descritos neste Anexo
Descritivo. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com qualquer garantia de
rentabilidade, qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, qualquer garantia do Fundo
Garantidor de Crédito — FGC. O Fundo, o Administrador, o Gestor, o Custodiante e
quaisquer prestadores de servigos ndo asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
decorrente da aplicacdo nas Cotas. Mesmo que o Regulamento, este Anexo Descritivo e
eventuais documentos de oferta das Cotas venham a prever uma rentabilidade-alvo, essa
ndo se caracteriza promessa de rentabilidade. Eventuais rendimentos e o pagamento do
principal provirdo exclusivamente da carteira do Fundo, a qual estd sujeita a riscos
diversos e desempenho incerto. Ademais, quando aplicavel, a existéncia de classificagdo
de risco (rating) ndo traz garantias em relagdo ao Fundo, podendo a classificagao de risco
(rating) ser alterada ao longo do prazo de duragdao do Fundo.

11. Risco de concentracdo em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo

manter at€¢ 50% (cinquenta por cento) de sua carteira aplicada em Ativos Financeiros.
Alteragdes no cenario macroecondmico que possam comprometer a capacidade de
pagamento, bem como alteragdes nas condig¢des financeiras dos emissores dos Ativos
Financeiros e/ou na percep¢do do mercado acerca de tais emissores, podem trazer
impactos significativos aos pregos e liquidez dos Ativos Financeiros, provocando perdas
para o Fundo e para os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposi¢do de
pagamento de qualquer dos emissores dos Ativos Financeiros acarretard perdas para o
Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus
créditos. O ndo-pagamento dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo e os

custos administrativos e de recuperacao de créditos do Fundo poderao fazer com que o
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Fundo sofra uma perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a

rentabilidade das Cotas, causando prejuizos aos Cotistas.

12. Riscos de Cobranca Extrajudicial e Judicial. No caso de os Devedores ndo

cumprirem suas obrigacdes de pagamento dos Direitos Creditorios, podera ser iniciada a
cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante que referida
cobranga atingird os resultados almejados, recuperando para o Fundo o total dos Direitos
Creditorios Inadimplidos, o que poderd implicar perdas patrimoniais ao Fundo e aos
Cotistas. Caso a cobranga extrajudicial de um ou mais Direitos Creditorios Inadimplidos
nao tenha sucesso, o Administrador e o Gestor avaliardo a seu critério caso a caso a
viabilidade economica da cobranga judicial de tais Direitos Creditorios Inadimplidos,
tendo-se em vista os gastos a serem incorridos com advogados e custas judiciais e
probabilidade de éxito da demanda, em face do valor individual do Direito Creditorio
Adquirido a ser cobrado. Desse modo, considerando que o Fundo adquirird Direitos
Creditérios de baixo valor individual, poderd haver Direitos Creditorios Inadimplidos,
cuja cobranga extrajudicial ndo tenha sucesso e que ndo se justifique, do ponto de vista
econdmico, a sua cobranca judicial, levando a perdas para o Fundo. Ainda, os custos
incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca dos
Direitos Creditorios, a excussao das garantias, conforme aplicavel, e a salvaguarda dos
direitos, das garantias e das prerrogativas dos Cotistas sdo de inteira e exclusiva
responsabilidade do Fundo e serdo suportados pelo Fundo até o limite de seu patrimdnio.
O Administrador, o Gestor, o Custodiante e/ou quaisquer prestadores de servicos ndo
serdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, por quaisquer valores a serem
despendidos na propositura ou manutengdo de medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarias a preservacao de direitos e prerrogativas do Fundo e dos Cotistas. Caso o
patrimdnio do Fundo ndo seja suficiente, os Cotistas ndo serdo responsaveis por aportar
recursos adicionais para o Fundo para manuteng¢do dessa cobranga, podendo haver perdas

patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Riscos Relacionados a Origem e Regularidade dos Direitos Creditorios

13. Originacdo dos Direitos Creditérios. A existéncia do Fundo esta

condicionada (a) a sua capacidade de encontrar Direitos Creditérios que sejam elegiveis
nos termos deste Anexo Descritivo e observados os critérios dispostos no Regulamento,
em volume e taxa suficientes para possibilitar a remuneragao das Cotas, conforme o caso;
e (b) ao interesse dos Devedores de emitir Direitos Creditérios em favor do Fundo. Caso

o Fundo e seus prestadores de servigos ndo encontrem Direitos Creditorios o suficiente
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para remuneracao das Cotas, os Cotistas terdo seu investimento prejudicado e as Cotas

terdo impacto negativo.

14. Irregularidades  dos Documentos Comprobatorios. Os Documentos

Comprobatorios podem eventualmente conter irregularidades, como falhas na sua
elaboragdo e erros materiais, assim como podem ser objeto de questionamento pelos
Devedores. Por este motivo, eventual cobranga em juizo dos Devedores podera ser menos
célere do que o usual, podendo ser necessaria a ado¢ao de acdo monitdria ou ordindria em
vez de execugdo de titulo extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere). Assim, o
Fundo podera permanecer longo tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos
Creditérios Inadimplidos discutidos judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo

patrimonial e, consequentemente, acarretar prejuizos aos seus Cotistas.

15. Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditérios. O

pré- pagamento ocorre quando ha o pagamento, total ou parcial, do valor do principal do
Direito Creditorio pelo Devedor antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem
como dos juros devidos até a data de pagamento, observados os termos ¢ condi¢des nos
instrumentos que formalizarem os Direitos Creditdrios. A renegociagdo e a alteracdo de
determinadas condi¢des do pagamento do Direito Creditorio sem que isso gere a novagao
do financiamento ou empréstimo, a exemplo da alteracao da taxa de juros e/ou da data de
vencimento das parcelas devidas podem implicar o recebimento de um valor inferior ao
previamente previsto no momento de sua aquisi¢ao, em decorréncia do desconto dos juros
que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento, resultando na redugdo do
horizonte de investimento do Fundo e, portanto, dos rendimentos a serem distribuidos aos
Cotistas. Adicionalmente, a liquidacdo antecipada de Direitos Creditérios ensejard o
desmonte da respectiva operagdo de hedge, que poderd ndo ocorrer no exato momento do
pré-pagamento do Direito Creditorio realizado pelo Devedor, podendo deixar ativos e
passivos do Fundo descasados, ainda que temporariamente, o que podera acarretar

prejuizos para o Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas.

Riscos de Liquidez

16. Fundos lastreados em ativos de crédito privado, tais como o Fundo,
enfrentam baixa liquidez no mercado secundario brasileiro. Por conta dessa caracteristica
e do fato de o Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado, ou seja, sem
admitir a possibilidade de resgate de suas Cotas a qualquer momento, as unicas formas

que os Cotistas tém para se retirar antecipadamente do Fundo sdo: (i) deliberacdo de
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liquidagdo antecipada do Fundo; e/ou (ii) venda de suas Cotas no mercado secundario.
Os Cotistas titulares de Cotas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado
secundario, bem como, caso os Cotistas precisem vender suas Cotas, podera nao haver
mercado comprador ou o prego de alienagdo das Cotas podera refletir essa falta de
liquidez, causando perda de patrimonio ao Cotista. Ainda, as Cotas objeto da Oferta
possuem restricdo de negociagdo, nos termos da Resolugdo CVM 175 e deste

Regulamento.

17. Os ativos componentes da carteira do Fundo poderao ter liquidez baixa em
comparacao a outras modalidades de investimento. Nestas condi¢des, o Administrador
poderd enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo pre¢o € no momento
desejados e, consequentemente, o Fundo podera enfrentar problemas de liquidez. Desse
modo, o Cotista podera ter dificuldades em se desfazer de suas posi¢des alienar as suas
Cotas, inclusive em virtude da impossibilidade de negociagdo das Cotas no mercado
secundario. Assim sendo, espera-se que o Cotista que adquirir as Cotas do Fundo esteja
consciente de que o investimento no Fundo possui caracteristicas especificas quanto a
liquidez das Cotas, consistindo, portanto, em investimento de longo prazo. Pode haver,
inclusive, oscilagdo do valor da Cota no curto prazo, que pode acarretar perdas superiores

ao capital aplicado.

18. O investimento do Fundo em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades
quando comparados as aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento
brasileiros, haja vista que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez para
tais Direitos Creditorios. Caso o Fundo precise vender os Direitos Creditorios, podera nao
haver mercado comprador ou o preco de venda de tais Direitos Creditorios podera refletir
essa falta de liquidez, causando perda financeira para o Fundo e acarretando prejuizos aos

seus Cotistas.

19. O Fundo podera realizar a distribuicdo de Cotas por meio de Ofertas sob o

rito automadtico de registro de distribuicdo. De acordo com as normas aplicaveis, em caso

de realizacdo de uma Oferta sob o rito automatico de registro de distribuicao, o ofertante
esta desobrigado de preparar e disponibilizar prospecto e lamina em relacao a oferta em
questdo. A ndo adogdo de prospecto pode limitar o acesso de informagdes do Fundo pelos
investidores. Além disso, a distribui¢do de Cotas por meio de Ofertas sob o rito
automatico de registro de distribui¢do, nos termos das normas em vigor implica em
restricdo de negociacdo das Cotas objeto da oferta em questdo nos mercados

regulamentados de valores mobiliarios nos termos da Resolugdo CVM 160.
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Riscos Operacionais envolvendo o Fundo

20. A falha do Custodiante em cumprir suas fungdes pode dificultar ou
impossibilitar o recebimento, pelo Fundo, dos pagamentos referentes aos Direitos
Creditorios Inadimplidos, caso em que o Fundo e os Cotistas poderao sofrer perdas

significativas.

21. Cobranga de Direitos Creditorios Inadimplidos. O Gestor sera responsavel

pela cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos, observado o disposto neste
Regulamento. Nao ha como assegurar que o Gestor atuara de acordo com o disposto neste
Regulamento, o que podera acarretar perdas para o Fundo e os Cotistas. Ainda, ndo ha
garantia de que o Gestor serd capaz de receber a totalidade dos Direitos Creditorios
Inadimplidos. O insucesso na cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos podera

acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas.

22. Formalizacdo das Operagdes. Nao ¢é possivel garantir que os Documentos

Comprobatorios serdo formalizados em conformidade com as exigéncias legais, o que

pode resultar em perdas para o Fundo e seus Cotistas.

23. Compartilhamento  dos = Documentos  Comprobatérios com 0

Administrador e/ou Custodiante. Conforme o disposto na Resolugdo CVM 175, compete

ao Gestor negociar os ativos da carteira, bem como firmar qualquer contrato ou
documento relativo a negociagdo de ativos do Fundo e/ou da Classe Unica, devendo
enviar a0 Administrador e/ou ao Custodiante, conforme o caso, 0s respectivos
documentos. O ndo envio das correspondentes informacdes, contratos ou documentos
relativos & aquisi¢do e/ou renegocia¢io de ativos do Fundo e/ou da Classe Unica pode
ocasionar um impreciso espelhamento dos fluxos de recebimento esperado dos Direitos
Creditérios e/ou Ativos Financeiros adquiridos pelo Fundo, podendo ocorrer o
descasamento do fluxo de caixa esperado pelo Fundo e, consequentemente, um
divulgagdo errada do valor da Cota de um determinado Dia Util, o que poder4 impactar a

rentabilidade das Cotas e, consequentemente os Cotistas.

24, Auséncia de Notificagdo da Cessdo aos Devedores. Os Devedores poderdo

ndo ser notificados acerca da cessdo de Direitos Creditorios Agro ao Fundo, conforme
disposto no artigo 290 do Cédigo Civil. Neste caso, ndo ha garantia de que a cessao dos

respectivos Direitos Creditorios Agro sera considerada eficaz perante os Devedores, ou
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seja, o Fundo ndo terd qualquer recurso contra os Devedores caso estes efetuem
pagamentos de Direitos Creditérios Agro de forma distinta daquela prevista neste
Regulamento, o que podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, a seus

Cotistas.

25. As Cotas Subordinadas Junior se subordinam as Cotas Seniores e ao

atendimento do Indice de Subordinacio para efeitos de amortizacio e resgate. Os titulares

das Cotas Subordinadas Junior devem levar em consideragdo que tais Cotas se
subordinam as Cotas Seniores para efeitos de amortizagdo e resgate. O resgate das Cotas
da Subclasse Janior estd condicionado ainda 4 manutencédo do Indice de Subordinacdo e
a existéncia de disponibilidades da Classe para a sua realizacdo. Considerando-se a
natureza dos Direitos Creditorios Elegiveis adquiridos pela Classe e o risco a eles
inerente, bem como aos Ativos Financeiros, os prestadores de servicos do Fundo
encontram-se impossibilitados de assegurar que a amortizacdo e o resgate das Cotas
Seniores ocorrerdo, ndo sendo devido pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo os
prestadores de servigos do Fundo, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
Excepcionalmente, a amortizagdo extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior podera
ocorrer antes do resgate integral das Cotas Seniores, desde que cumpridas as condigdes
precedentes descritas no respectivo Apéndice e limitado ao valor da amortizacdo

extraordinaria ali prevista.

26. Documentos Comprobatdrios. Os Documentos Comprobatérios podem

nao atender todos os requisitos para serem caracterizados como titulos executivos
extrajudiciais, e, portanto, a cobranga judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos,
conforme o caso, ndo podera se beneficiar da celeridade de uma agdo de execucao, e,
sendo assim, ter-se-ia que seguir o procedimento ordindrio através de uma acdo de
cobranca ou uma a¢do monitdria, por exemplo, o que podera acarretar perdas para o
Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas. A cobranca judicial dos Direitos Creditorios
Inadimplidos, por via ndo executiva, normalmente ¢ mais demorada do que uma acao de
execucdo. A cobranga por via ordindria e/ou monitéria impde ao credor a obrigagdo de
obter, em carater definitivo, um titulo executivo reconhecendo a existéncia do crédito e
seu inadimplemento, para que tenha inicio a fase de execugdo de sentenga e cobranca da
divida.

217. Processo Eletronico de Originacdo e Custodia dos Documentos

Comprobatérios e Documentos Adicionais. Os Documentos Comprobatorios e

Documentos Adicionais que evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios sdo, conforme
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o caso, gerados, assinados e custodiados eletronicamente. Falhas em quaisquer desses
processos eletronicos, inclusive nos sistemas de arquivo de tais documentos, podem
acarretar questionamentos quanto a validade dos Direitos Creditorios, o que pode
prejudicar a caracterizagdo dos Direitos Creditorios como titulos executivos extrajudiciais

pelo poder judiciario e, portanto, gerar prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

28. Risco de execucdo de Direitos Creditorios Agro emitidos em caracteres de

computador. O Fundo poderda adquirir Direitos Creditorios Agro formalizados
digitalmente, através de caracteres emitidos em computador, ndo havendo amparo em via
fisica. Nesse sentido, caso o Fundo pretenda promover agdo de execucao do
titulo/documento emitido em caracteres de computador, podera haver questionamento a
respeito da emissdo do Documento Comprobatorio Agro em formato digital, sendo
necessario ao Fundo provar a liquidez da divida representada pelo titulo de crédito e/ou
documento, j4 que ndo se apresenta a cartula fisica. Dessa forma, o Fundo podera
encontrar dificuldades para realizar a execugdo judicial dos Direitos Creditorios Agro
representados por titulos de crédito ou documentos digitais, o que podera acarretar perdas

para o Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas.

29. Risco de utilizacdo de Assinatura Digital. Os Documentos Comprobatorios

poderdo ser assinados através de Assinatura Digital, que contard com a utilizacdo da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal
por meio da edi¢do da Medida Provisoria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. A validade
da formalizacdo dos Documentos Comprobatdrios por meio de Assinatura Digital pode
ser questionada judicialmente, e ndo ha garantia de que tais Documentos Comprobatorios
serdo aceitos como titulos executivos extrajudiciais pelo Poder Judiciario. Neste caso, os
Direitos Creditdrios deverdo ser objeto de cobranga por meio de agdo monitéria ou agdo
de conhecimento, cujo rito ¢ significativamente mais lento que uma acao de execucao, e
cujo sucesso dependera da capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da
existéncia de seu crédito e do valor devido, o que podera acarretar perdas para o Fundo e,

consequentemente, a seus Cotistas.

30. Riscos sistémicos de utilizacdo de plataforma eletronica ou digital.

Eventual plataforma eletronica ou digital utilizada para a formalizagdo eletronica ou
digital de parte dos Documentos Comprobatérios pode ser alvo de ataques cibernéticos
e/ou de hackers e pode estar vulneravel a virus de computador, invasoes fisicas ou
eletronicas, e eventos similares. Em quaisquer destes casos, a plataforma eletronica ou

digital estara sujeita a fraude, roubo de informagdes e outros eventos de mesma natureza,
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e poderdo deixar de operar, de forma temporaria ou definitiva, o que podera acarretar

perdas para o Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas.

31. Risco de fraude em plataforma eletronica ou digital. Eventual plataforma

eletronica ou digital utilizada para a formalizagdo eletronica ou digital de parte dos
Documentos Comprobatorios considerara informagdes prestadas pelos Devedores para
avaliar a viabilidade da aquisi¢ao de Direitos Creditorios Agro. Caso os Devedores
prestem informagdes inveridicas, a plataforma eletronica ou digital podera ndo ter
capacidade de identificar este fato. E possivel que a plataforma eletronica ou digital ndo
identifique eventuais fraudes, titulos ilegitimos, ou titulos ja cedidos a terceiros, entre
outros fatores que podem afetar negativamente os Direitos Creditorios Agro. Nestes
casos, a existéncia, validade, eficacia ou exequibilidade dos Direitos Creditérios Agro
integrantes da carteira do Fundo poderdo ser negativamente afetados, o que podera

acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas.

32. Risco relacionado a aquisicdo dos Direitos Creditérios Agro por meio de

plataforma digital. Parte dos Direitos Creditérios Agro a serem adquiridos pelo Fundo

podera ser adquirida/cedida por meio de plataforma digital. Caso a plataforma digital
venha a apresentar problemas de qualquer natureza ou seja descontinuada por qualquer
motivo, podera ndo haver Direitos Creditorios Agro disponiveis para aquisi¢cdo pelo
Fundo, ou nao haver Direitos Creditorios Agro na quantidade esperada, o que podera
acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas. A existéncia do
Fundo, no tempo, dependerd da manutengdo dos fluxos de originagdo e de aquisicao de

Direitos Creditérios Elegiveis.

33. Risco de Sistemas. Dada a complexidade operacional propria dos fundos

de investimento em direitos creditérios, nao héa garantia de que as trocas de informagdes
entre os sistemas eletronicos do Custodiante, da Receita Federal e/ou da Secretaria de
Fazenda — SEFAZ das circunscrigdes do Administrador, do Gestor € do Fundo ocorrerao
livre de erros. Ademais, indisponibilidades e/ou quedas nos sistemas ou website da
Receita Federal e/ou da Secretaria de Fazenda — SEFAZ podem ocorrer, impossibilitando
o Custodiante de verificar os Documentos Comprobatdrios na forma deste Regulamento.
Caso qualquer erro venha a acontecer, a aquisicao, a cobranca ou a realizacao dos Direitos
Creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo. O
Administrador ¢ os demais prestadores de servicos do Fundo ndo poderdo ser
responsabilizados por eventuais erros operacionais. Nestes cenarios, poderdo ocorrer

perdas patrimoniais aos Cotistas.
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34. Riscos Relacionados aos Ativos dados em Garantias de Operacdes

realizadas pelo Fundo. Apesar de ndo ser o objetivo do Fundo, outros ativos, incluindo

bens modveis e imdveis, ndo previstos neste Regulamento poderdo excepcionalmente
passar a integrar a carteira do Fundo em razio da execucgdo das garantias dos Direitos
Creditorios. Nesse caso, o Gestor poderd ndo ter €xito na alienacao do ativo, no prazo por
eles estimado para tanto e/ou alienar o ativo por valor abaixo do inicialmente estimado.
Ainda, o Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo serdo responsaveis pela excussao
ou execucao de tais garantias. Enquanto o ativo estiver na carteira do Fundo, este podera
incorrer em custos relacionados a sua manutencao, fiscalizacdo e protecao do ativo,
incluindo despesas de guarda, fiscalizagdo, pagamento de tributos e custos de
manuten¢do. Portanto, hé risco de o Fundo desembolsar recursos para pagamento de tais
despesas e custos com o ativo, pelo prazo em que este nao for alienado. Além disso, caso
o0 ativo ndo seja alienado até o término do prazo do Fundo, hé risco de entrega do ativo
aos Cotistas como meio de pagamento de suas Cotas ainda ndo amortizadas.
Adicionalmente, o Fundo podera adquirir Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros,
cuja garantia seja outorgada pelo respectivo Devedor na forma de alienacgao fiduciaria de
bens, inclusive, por exemplo, bens imoveis. A alienagdo fiduciaria de bens ¢ uma
modalidade de garantia por meio da qual o devedor transfere ao credor a propriedade
resoluvel de determinado bem. Assim, caso o Fundo ndo receba, tempestivamente, os
recursos de determinados Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros cuja garantia seja
alienacao fiducidria de bem, a propriedade plena sera transferida ao Fundo. Desta forma,
o Fundo passa a deter em sua carteira um bem, correndo os riscos inerentes a tal ativo,
como por exemplo, no caso de bens imoveis, assumindo obriga¢des de naturezas diversas,
incluindo, mas ndo se limitando, fiscal e ambiental relacionadas ao ativo, o que podera

acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, a seus Cotistas.

35. Risco de irregularidades nos Documentos Comprobatorios. O Gestor, ou

empresa por ele contratada realizard a verificagdo da regularidade dos Documentos
Comprobatorios por amostragem, nos termos do artigo 36 da Resolugdo CVM 175 e em
conformidade com a metodologia a ser descrita no Adendo II a este Anexo Descritivo.
Dessa forma, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditorios cuja documentagao
apresente irregularidades decorrentes da eventual formalizagdo inadequada dos
Documentos Comprobatorios, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das
prerrogativas decorrentes a titularidade dos Direitos Creditorios.
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36. Guarda dos Documentos Comprobatorios Agro. Nos termos deste

Regulamento, o Custodiante podera contratar o agente de depdsito para atuar na guarda
dos Documentos Comprobatorios Agro celebrados fisicamente ou digitalmente. Caso
ocorra(m) (a) falha ou atraso na disponibilizagdo de acesso aos Documentos
Comprobatorios Agro; e/ou (b) eventos fortuitos fora do controle do Custodiante que
causem dano a ou perda de tais Documentos Comprobatorios Agro, o Custodiante podera
enfrentar dificuldade para a verificacdo da constitui¢do e performance dos Direitos
Creditorios Elegiveis Agro, sejam eles vencidos ou a vencer, podendo gerar perdas ao

Fundo e, consequentemente, aos seus Cotistas.

37. Onus de Sucumbéncia. Caso em uma agio judicial de cobranga de Direitos

Creditérios Inadimplidos e/ou em qualquer outra acdo judicial instaurada pelo Fundo o
tribunal decidir contrariamente ao Fundo, este podera ser condenado a arcar com o 6nus
de sucumbéncia (honorarios advocaticios e custas judiciais). Tal fato, dentre outras
situagdes, podera ocorrer caso, apds a instrucao de agao ordinaria de cobranga e/ou uma
acao monitoria, o Fundo ndo consiga comprovar que os respectivos Direitos Creditorios
Inadimplidos realmente existem e s3o validos, o que podera acarretar perdas para o Fundo

e, consequentemente, a seus Cotistas.

38. Critérios de Elegibilidade ndo sdo garantia de performance dos Direitos

Creditorios. Ainda que os Direitos Creditérios atendam a todos os Critérios de
Elegibilidade em cada data de aquisi¢ao, ndo € possivel assegurar que os Critérios de
Elegibilidade previstos neste Anexo Descritivo serdo suficientes para garantir a satisfacdo
e o pagamento dos Direitos Creditérios. Caso os Direitos Creditérios ndo sejam
pontualmente pagos pelos respectivos Devedores ou os Direitos Creditorios ndo tenham
a realizagdo esperada pelo Fundo, o Patrimonio Liquido poderd ser afetado

negativamente, consequentemente ocasionando perdas patrimoniais aos Cotistas.

39. O Custodiante, conforme contratado pelo Administrador, serd responsavel
pela custodia dos Direitos Creditorios adquiridos e dos Ativos Financeiros do Fundo e/ou
da Classe Unica, observadas as disposi¢des da Resolugio CVM 175. Caso o Custodiante
nao exerca suas fungdes, o Fundo poderd sofrer atrasos em seus pagamentos, os quais
poderdo ocasionar atraso no cronograma de amortizacdo e/ou Remuneragdo das Cotas,

conforme o disposto neste Regulamento ou até mesmo perdas aos Cotistas e ao Fundo.

40. Falhas nos procedimentos de cobranca e controles internos adotados pelo

Custodiante podem afetar negativamente a cobrangca dos Direitos Creditorios
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Inadimplidos, o que podera acarretar perdas para o Fundo e, consequentemente, a seus
Cotistas.

41. Dada a complexidade operacional propria dos fundos lastreados em ativos,
ndo hé garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos do Fundo,
do Administrador, do Custodiante e/ou do Gestor, conforme o caso, estardo livres de
erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a cobranga, liquidagao e/ou
baixa dos Direitos Creditdrios Adquiridos e/ou dos Direitos Creditérios Inadimplidos
poderdo ser adversamente afetadas, prejudicando o desempenho do Fundo e,

consequentemente, de seus Cotistas.

42. Risco decorrente de falhas da Entidade Registradora. O registro dos

Direitos Creditérios Adquiridos, caso aplicavel, depende, em especial, da operagdo da
Entidade Registradora e do Sistema de Registro. No caso de falhas na prestagao de
servigos pela Entidade Registradora ou de seu respectivo sistema de registro, incluindo,
sem limitagdo, em decorréncia de indisponibilidade sist€émica ou qualquer tipo de falha
operacional, os registros sobre os Direitos Creditérios Adquiridos podem ser
prejudicados, o que podera gerar perdas patrimoniais ao Fundo e, consequentemente, aos

Cotistas.

Riscos de Descontinuidade

43. Conforme previsto neste Regulamento, o Fundo podera resgatar as Cotas
em datas anteriores a Data de Amortizacao Final, ao ocorrerem Eventos de Avaliacao ou
Eventos de Liquidagdo Antecipada, ou em caso de determinagdo do Gestor ou da
Assembleia Geral, conforme o caso, nos termos deste Regulamento e do respectivo
Anexo Descritivo. Portanto, os Cotistas poderdo ter seu horizonte original de
investimento reduzido e poderdo ndo ser capazes de reinvestir os recursos recebidos com
a mesma remunera¢do buscada pelo Fundo, em cuja hipdtese o Fundo, o Administrador,
o Custodiante e o Gestor ndo deverdo qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

44. Este Anexo Descritivo estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia
Geral poderd optar pela liquidagdo antecipada do Fundo, inclusive, mas nao se limitando,
hipoteses em que o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega de Direitos
Creditoérios Adquiridos e Ativos Financeiros. Nessas situacdes, os Cotistas poderdo

encontrar dificuldades (i) para vender os Direitos Creditérios Adquiridos e Ativos
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Financeiros recebidos quando da liquidagdo antecipada do Fundo; ou (ii) para cobrar os

valores devidos pelos Devedores no ambito dos Direitos Creditorios Adquiridos.

Risco de Questionamento da Validade / Eficacia

45. Os Direitos Creditorios poderdo ser afetados por obrigacdes assumidas
pelos Devedores. Os principais acontecimentos que podem afetar a venda dos Direitos
Creditoérios sdo (i) a existéncia de direito real de garantia constituido sobre os Direitos
Creditorios anteriormente a sua venda ao Fundo, todavia por este desconhecidos; (ii) a
existéncia de penhora ou outra forma de restri¢ao judicial sobre os direitos creditdrios,
determinada anteriormente a venda dos mesmos ao Fundo, todavia desconhecida deste;
(iii) descoberta, no contexto de a¢des judiciais, da existéncia de fraude contra credores ou
fraude a execugdo, em cada caso, por parte dos Devedores; e (iv) anulacdo da venda de
Direitos Creditorios ao Fundo, se ficar provado que tal venda foi celebrada com o intuito
de causar prejuizo aos credores do Devedor. Nessas hipdteses os Direitos Creditdrios
poderao ser afetados por obrigacdes dos Devedores e o patrimonio do Fundo podera ser

afetado negativamente.

46. Nos termos do artigo 12 da Lei n° 8.929/94, qualquer CPR-F, bem como
seus aditamentos, para ter validade e eficicia, devera ser registrada ou depositada, em até
30 (trinta) Dias Uteis da data de emissdo ou aditamento, em entidade autorizada pelo
Banco Central a exercer a atividade de registro ou de deposito centralizado de ativos
financeiros ou de valores mobiliarios. Adicionalmente, para que o registro produza efeitos
plenos, € necessario que a CPR-F contenha os requisitos previstos na Lei n° 8.929/94.
Caso a CPR- F nao seja levada a registro nos termos da Lei n° 8.929/94, ou ainda, caso
os registros da CPR-F ndo sejam considerados habeis para fins de validade e producdo de
efeitos plenos em fun¢ao da auséncia dos requisitos previstos na Lei n® 8.929/94, o Fundo
poderé sofrer perdas e, consequentemente, seus Cotistas, caso haja questionamento nesse

sentido sobre a formalizacao dos Direitos Creditorios.

Riscos Relacionados ao Setor de Atuacdo dos Devedores Agro

47. O setor agricola esta sujeito a caracteristicas especificas, inclusive, mas
ndo se limitando a: (i) natureza predominantemente sazonal, com o que as operacdes sao
afetadas pelo ciclo das lavouras; (i1) condigdes meteoroldgicas adversas, inclusive secas,
inundacdes, granizo ou temperaturas extremamente altas, que sdo fatores imprevisiveis,

podendo ter impacto negativo na produgdo agricola ou pecudria; (iii) incéndios e demais
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sinistros; (iv) pragas e doengas, que podem atingir de maneira imprevisivel as safras; (v)
precos praticados mundialmente, que tém sua cotagdo em doélar, além de estarem sujeitos
a flutuacgdes significativas, dependendo (v.1) da oferta e demanda globais, (v.2) de
alteracdes dos niveis de subsidios agricolas de certos produtores importantes
(principalmente Estados Unidos e Comunidade Europeia), (v.3) de mudangas de barreiras
comerciais de certos mercados consumidores importantes e (v.4) da ado¢ao de outras
politicas publicas que afetem as condigdes de mercado e os precos dos produtos agricolas;
(vi) concorréncia de commodities similares e/ou substitutivas; e (vii) acesso limitado ou
excessivamente oneroso a captacao de recursos, além de alteragdes em politicas de
concessdo de crédito, tanto por parte de o6rgdos governamentais como de instituicdes
privadas, para determinados participantes, inclusive os Devedores Agro. A verificacdo de
um ou mais desses fatores podera impactar negativamente o setor, afetando o pagamento

dos Direitos Creditdrios Agro e, consequentemente, a rentabilidade dos Cotistas.

Nao hd como assegurar que, no futuro, o agronegdcio brasileiro (i) terd taxas de
crescimento sustentavel, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de condic¢des
climaticas desfavoraveis, redu¢do de precos de commodities do setor agricola nos
mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessdo de crédito para
produtores nacionais, tanto da parte de Orgdos governamentais como de entidades
privadas, que possam afetar a renda dos Devedores Agro e, consequentemente, a
capacidade de pagamento dos Devedores Agro, bem como outras crises econdmicas e
politicas que possam afetar o setor agricola em geral. A redugdo da capacidade de
pagamento dos Devedores Agro podera impactar negativamente a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditorios Agro, o que podera acarretar perdas para o Fundo e,

consequentemente, a seus Cotistas.

48. Politicas e regulamentacdes governamentais que afetem o setor agricola e
setores relacionados podem afetar de maneira adversa as operagdes e lucratividade dos
Devedores Agro que sejam produtores rurais. Politicas e regulamentos governamentais
exercem grande influéncia sobre a produgdo e a demanda agricola e os fluxos comerciais.
As politicas governamentais que afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas
a impostos, tarifas, encargos, subsidios, estoques regulares e restrigdes sobre a importagao
e exportagdo de produtos agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do
setor, o plantio de determinadas safras em comparagdo a diferentes usos dos recursos
agricolas, a localizacdo e o tamanho das safras, a negociagdo de commodities processadas

ou nao processadas, € o volume e tipos das importacdes e exportagdes.

65



¥ VORTX

Dey)on »q/

49. Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar
efeito adverso sobre a oferta, demanda e preco dos produtos dos Devedores Agro,
restringir sua capacidade de fechar negdcios no mercado em que atuam e em mercados
que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus resultados operacionais e,
consequentemente, podendo afetar a sua capacidade de pagamento dos Direitos
Creditorios Agro. Nao ¢ possivel garantir que nao havera, no futuro, a imposi¢ao de
regulamentagdes de controle de pregos ou limitagdo referente ao lastro dos Direitos
Creditorios Agro, o que podera acarretar prejuizos para o Fundo e, consequentemente, a

seus Cotistas.

50. Riscos Climaticos. As alteracdes climaticas extremas podem ocasionar

mudancas bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando
choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdo da qualidade e

interrupcao no abastecimento dos produtos por elas afetados.

Nesse contexto, a capacidade de produgdo e entrega dos Devedores Agro pode ser
adversamente afetada, o que podera impactar negativamente a capacidade de pagamento
dos Direitos Creditorios Agro e, consequentemente, acarretar perdas para o Fundo e seus

Cotistas.

51. Baixa Produtividade. A falha ou impossibilidade no controle de pragas e

doengas pode afetar negativamente a produtividade da lavoura de produtos agricolas. Os
Devedores Agro poderdo nao obter sucesso no controle de pragas e doengas da lavoura,
seja por ndo aplicar corretamente os defensivos agricolas adequados, seja por uma nova
praga ou doenca ainda sem diagndstico. Esses impactos podem afetar negativamente a
produtividade e qualidade dos produtos agricolas. Adicionalmente, a falha, impericia ou
ineficiéncia na efetiva aplicagcdo de tais defensivos agricolas nas lavouras pode afetar
negativamente a produtividade da lavoura. Nesse caso, a capacidade Devedores Agro
podera estar comprometida, podendo impactar também a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditérios Agro e, consequentemente, acarretar perdas para o Fundo e seus
Cotistas.

52. Volatilidade do Preco das Commodities. Os produtos agricolas sdo cotados

internacionalmente em dolares em bolsas de mercadorias situadas em vérias partes do
mundo, inclusive no Brasil. A variagdo dos seus pregos pode exercer um grande impacto
nos resultados Devedores Agro. As flutuagdes de pregos nos produtos agricolas sdo

afetadas pela demanda interna e externa, e pelo volume de producdo e dos estoques
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mundiais. A flutuagdo do seu preco pode ocasionar um grande impacto na rentabilidade
dos Devedores Agro se as respectivas receitas com as respectivas vendas estiverem
abaixo dos seus custos de produgdo, quer seja pelo preco em doélar, quer seja pelo prego
em reais. Estes impactos podem comprometer a capacidade econdmica dos Devedores
Agro, bem como o pagamento dos Direitos Creditorios Agro, e, consequentemente,

acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas.

53. Riscos Comerciais. Produtos agricolas podem ser importantes fontes de

alimento para véarias nagdes e culturas comerciais. Com isso, esses produtos sao
importantes no comércio internacional, ¢ seu preco pode sofrer variagdo no comércio
internacional em fun¢do da imposicdo de barreiras alfandegarias ou ndo tarifarias, tais
como embargos, restrigdes sanitdrias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas,
contencioso comercial internacional, dentre outros. Qualquer flutuagdo de seu prego em
funcao de medidas de comércio internacional pode afetar a capacidade de pagamento dos
Devedores Agro, e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos
Direitos Creditorios Agro e, consequentemente, acarretar perdas para o Fundo e seus

Cotistas.

54. Variagdo Cambial. Os custos, insumos e precos internacionais da soja,

milho e café sofrem influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o
dolar) e o real. A variagdo decorrente do descasamento de moedas entre os custos dos
defensivos agricolas em reais para os Devedores Agro em relacdo a receita pela venda do
produto, que ¢ cotada pelos precos em dodlares nas bolsas de Chicago, Nova lorque e/ou
Sao Paulo, podem impactar negativamente a capacidade de pagamento dos Direitos
Creditérios Agro. Dessa forma, qualquer oscilagdo no preco de moedas internacionais
(sobretudo o dolar) pode afetar potencialmente os pregos e custos de producao do produto
agricola, e, assim, dificultar ou impedir o cumprimento de pagamento dos Devedores
Agro, o que, por consequéncia, pode igualmente causar impacto relevante e adverso nas
condi¢des de pagamento dos Direitos Creditorios Agro e, consequentemente, acarretar

perdas para o Fundo e seus Cotistas.

55. Risco de Transporte. As deficiéncias da malha rodoviaria, ferroviaria ou

hidroviaria, tais como estradas sem asfalto ou sem manutencao, insuficiéncia de ferrovias,
principalmente nas regides mais distantes do porto, ocasionam altos custos de logistica
no envio dos defensivos agricolas e dos produtos agricolas. Da mesma forma, a falha ou
impericia no manuseio dos defensivos agricolas e dos produtos agricolas produzidos pelos

Devedores Agro para transporte, seja por meio de trens, caminhdes ou embarcagdes, pode
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acarretar perdas ou danos aos mesmos. As constantes mudangas climaticas, como
excessos de chuva, vém ocasionando piora no estado de conservagdo das estradas, o que
pode acarretar um aumento do nimero de acidentes no transporte dos defensivos agricolas
e dos produtos agricolas e consequente perda de produgdo acima do previsto. Os portos,
por sua vez, muitas vezes ndo conseguem escoar toda a producao no periodo de envio dos
defensivos agricolas e dos produtos agricolas, devido a filas e demora na exportagao, o
que pode resultar, por parte dos Devedores Agro, na auséncia do cumprimento de seus
contratos com compradores. Em decorréncia das razdes acima, a capacidade de
pagamento dos Direitos Creditérios Agro podera ser afetada, prejudicando a rentabilidade

do Fundo e, consequentemente, seus Cotistas.

56. Instabilidades e crises no setor agricola. Eventuais situagoes de crise ¢ de

insolvéncia de revendedores, industrias, cooperativas e produtores rurais, pessoas fisicas
e/ou juridicas e sociedades atuantes no setor poderiam afetar negativamente os Devedores
Agro, e, consequentemente, o pagamento dos Direitos Creditorios Agro, acarretando

perdas para o Fundo e seus Cotistas.

57. Sazonalidade dos Negocios dos Devedores Agro. Os negécios de producao

e comercializacdo de produtos agricolas estdo sujeitos a sazonalidade. Esse fato cria
flutuagdes na geracao de Direitos Creditorios Agro, normalmente com picos em meses
especificos. Por outro lado, devido a natureza ciclica dos negocios dos Devedores Agro,
historicamente hd queda significativa nas vendas dos Devedores Agro em outros meses
especificos. Essa caracteristica gera, portanto, picos de geragao de recebiveis, assim como
determinados periodos de déficit. Essa sazonalidade pode afetar a geragdo de Direitos
Creditorios Elegiveis Agro, sobretudo em tais periodos, impactando negativamente a

rentabilidade das Cotas e causar perdas patrimoniais para os Cotistas.

58. Risco de Auséncia de Informacdes Publicas sobre os Devedores Agro. Nao

ha como garantir que os Devedores Agro sejam companhias com registro na CVM, ou
estejam sujeitos a qualquer obrigacdo (contratual ou legal) de divulgar, periddica e/ou
eventualmente, informagdes ao mercado de valores mobilidrios brasileiro, inclusive
demonstragdes contdbeis anuais ou intermedidrias. Ainda neste sentido, o fato de haver
Direitos Creditorios Agro devidos pelos Devedores Agro ndo obriga os respectivos
Devedores Agro, nos termos das normas brasileiras em vigor, a divulgar qualquer
informacao ou demonstracdo contdbil ao mercado de valores mobiliarios. Assim, o0s

Cotistas e o Fundo ndo terdo acesso, ou terdo acesso apenas limitado, a informagdes de
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que necessitem para avaliar a situagdo financeira, os resultados e os riscos atinentes aos

Devedores Agro.

59. Os Devedores Agro estdo sujeitos a extensa regulamentacdo ambiental e

podem estar expostos a contingéncias resultantes do manuseio de materiais perigosos €

potenciais custos para cumprimento da regulamenta¢do ambiental. Os Devedores Agro

estao sujeitos a extensa legislagdo brasileira federal, estadual e municipal relacionada a
protecdo do meio ambiente e a saude e seguranca que regula, dentre outros aspectos: (i)
a geracao, armazenagem, manuseio, uso e transporte de produtos e residuos nocivos; (ii)
a emissdo e descarga de materiais nocivos no solo, no ar ou na agua; e (iii) a saude e

seguranc¢a dos empregados dos Devedores Agro.

Os Devedores Agro também sdo obrigados a obter licengas especificas, emitidas por
autoridades governamentais, com relacdo a determinados aspectos de suas operagdes.
Referidas leis, regulamentos e licengas podem, com frequéncia, exigir a compra e
instalacdo de equipamentos de custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a
execucao de mudancas operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao
meio ambiente e/ou a satde dos funcionarios dos Devedores Agro. A violacdo de tais leis
e regulamentos ou licengas pode resultar em multas elevadas, sangdes criminais,
revogacao de licencas de operagdo e/ou na proibicao de funcionamento das instalagdes

dos Devedores Agro.

Devido as alteracdes na regulamentacdo ambiental, como aquelas dispostas na Lei n°
12.651, de 25 de maio de 2012, conforme alterada (“Novo Codigo Florestal™), e outras

mudangas ndo esperadas, o valor e a periodicidade de futuros investimentos relacionados
a questdes socioambientais podem variar consideravelmente em relacdo aos valores e

épocas atualmente antecipados.

60. As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que
violarem a legislagdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigagdo de
reparar a degradacdo causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais
implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isso significa que a
obrigacdo de reparar a degradacdo causada poderd afetar a todos os, direta ou
indiretamente envolvidos, independentemente da comprovacdo de culpa dos agentes.
Como consequéncia, quando os Devedores Agro contratam terceiros para proceder a
qualquer intervencdo nas suas operagdes, ndo estdo isentos de responsabilidade por

eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados. Os Devedores Agro
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também podem ser considerados responsaveis por todas e quaisquer consequéncias
provenientes da exposi¢do de pessoas a substancias nocivas ou outros danos ambientais.
Os custos para cumprir com a legislagcdo atual e futura relacionada a protecdo do meio
ambiente, saude e seguranca, e as contingéncias provenientes de danos ambientais ¢ a
terceiros afetados poderao ter um efeito adverso sobre os negocios dos Devedores Agro,
os seus resultados operacionais ou sobre a sua situacao financeira, o que podera afetar a
sua capacidade de pagamento dos Direitos Creditorios Agro e, consequentemente,

acarretar perdas para o Fundo e seus Cotistas.

Riscos Relacionados ao Servico de Custodia

61. Risco de perda dos valores mobiliarios mantidos sob custddia, ocasionado

por insolvéncia, negligéncia ou por acdo fraudulenta do Custodiante ou de um

subcustodiante. Nao obstante os procedimentos adotados pelo Custodiante para manter
processos e sistemas informatizados em funcionamento, seguros e adequados a prestacao
dos servigos, considerando a complexidade de tais sistemas e sua interagdo com outros
sistemas necessarios para viabilizar a prestacdo dos servicos, incluindo mas nao se
limitando aos sistemas das centrais depositarias, da Conta de Cobranca e da Conta
Movimento do Fundo, existe o risco de falhas sist€émicas ou operacionais, as quais podem
gerar impactos para a prestagdo dos servigos pelo Custodiante, tais como o recebimento
das instrucdes do Fundo, a imobilizagdo dos ativos nas centrais depositdrias, as
conciliagdes das posi¢des detidas pelo Fundo, dentre outras rotinas e procedimentos
estabelecidas nos regulamentos das centrais depositarias.

62. Os meios eletrdnicos por serem conectados a uma rede de
telecomunicagdes, estdo sujeitos a interrupgdes, atrasos ou bloqueios e a ocorréncia de
falhas mecanicas ou eletronicas dos equipamentos receptores ou transmissores das
informacgdes, o que pode impedir ou prejudicar o envio ou a recepcao de ordens ou de

informacodes atualizadas.

63. A auditoria do lastro pode vir a ser terceirizada pelo Custodiante, o que

nao o eximira de sua responsabilidade legal e regulatoria.
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Outros Riscos

64. Os investimentos realizados no Fundo ndo contam com garantia do
Administrador, do Custodiante, do Gestor ou do Fundo, podendo ocorrer perda total do

capital investido pelos Cotistas.

65. Quando da oferta dos Direitos Creditérios ao Fundo, o Custodiante nao
verificard se os respectivos Direitos Creditdrios (i) estdo amparados por Documentos
Comprobatorios que evidenciam as operagdes que lastreiam os Direitos Creditorios, ja
que tal verificagdo sera realizada a posteriori; ou (ii) apresentam qualquer vicio ou defeito
que prejudique a sua cobranga em face dos Devedores. A inexisténcia de Documentos
Comprobatoérios que evidenciem as operagdes subjacentes que lastreiam os Direitos
Creditérios e a ocorréncia de qualquer dos eventos acima referidos podera resultar em

reducdo no valor do Patrimonio Liquido e, consequentemente, em perdas para os Cotistas.

66. Tendo em vista a natureza especifica de cada Direito Creditério adquirido
pelo Fundo, ¢ possivel que o Fundo adquira Direitos Creditérios (i) sem o completo
suporte dos Documentos Comprobatorios; (ii) amparados por Documentos
Comprobatorios que, na Data de Aquisicdo do respectivo Direito Creditorio ao Fundo,
ainda ndo tenham sido disponibilizados ao Custodiante; ou (ii1) que sejam fundamentados
somente por documentos eletronicos. Consequentemente, caso seja necessario realizar a
cobranca ativa desses Direitos Creditdrios, em virtude de eventual inadimplemento dos
Devedores, a recuperagdo de parte ou da totalidade dos pagamentos relativos aos Direitos
Creditorios Adquiridos podera restar prejudicada até o efetivo envio de tais Documentos
Comprobatorios ao Custodiante, nos termos de cada Direito Creditorio. Neste caso, o
Fundo, o Administrador, o Gestor e suas respectivas afiliadas ndo serdo responsaveis por

nenhum prejuizo ao Fundo.

67. Risco de Limitacio da Taxa de Juros dos Direitos Creditérios. E possivel

que a taxa de juros, estabelecida nos Documentos Comprobatorios, que originam os
Direitos Creditorios Elegiveis adquiridos pelo Fundo, seja questionada pelo fato de o
Fundo nao ser instituicao financeira, caso tal taxa seja superior ao maximo estabelecido
pelo Decreto n°® 22.626, de 7 de abril de 1933. Caso a taxa de juros seja questionada e

limitada por decisao judicial, a rentabilidade das Cotas poderia ser afetada negativamente.

68. Auséncia de Classificacao de Risco das Cotas. A auséncia de classificagao

de risco das Cotas exige do potencial investidor uma anélise mais criteriosa da estrutura
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do Fundo, notadamente da relacdo risco/retorno e, inclusive, da possibilidade de perda
parcial ou total do capital investido. Neste sentido, recomenda-se ao Investidor
Autorizado a analise cuidadosa e criteriosa do presente Regulamento antes da tomada de

sua decisdo de investimento em Cotas do Fundo.

69. Risco no Investimento em Derivativos. O Fundo celebrara Contratos de

Derivativos com o objetivo exclusivo de protecao contra riscos de mercado de taxa de
juros. A contratacao deste tipo de operacdo nao contara com garantias adicionais seja do
Fundo ou da Camara de Compensacdo e Liquidacdo da B3. O valor de liquidagdo dos
referidos instrumentos de prote¢do podera resultar em perdas para o Fundo, impactando
o Patrimonio Liquido, e consequentemente aos Cotistas. Nao hd como garantir que o
Fundo dispora de caixa suficiente para a liquidagao dos Contratos de Derivativos em seus
vencimentos. Ademais, a contratacao, pelo Fundo, dos Contratos de Derivativos previstas
no Regulamento, podera ndo gerar a protecdo esperada. O Gestor empregara seus
melhores esforgos para que parcela preponderante do Patrimonio Liquido esteja protegida
na Data de Aquisi¢do. Entretanto, considerando-se as condi¢des de mercado vigentes no
momento da aquisi¢ao de Direitos Creditérios Agro e as especificidades operacionais
relacionadas a contratagdo de instrumentos derivativos, ndo ha garantia de eliminacdo
integral de possiveis descasamentos entre as posi¢des ativas e passivas do Fundo. Por fim,
ndo ha garantias de que o Fundo conseguira contratar instrumentos de protecao contra
riscos de taxa de juros nos termos e condi¢des definidos no Regulamento.

70. Risco de Diluicdo relativo a Novas Emissdes de Cotas. Como qualquer

outro investimento de participagdo, para que ndo haja diluicdo da participacdo no
patrimdnio do Fundo ¢ importante que os Cotistas tenham condi¢des de acompanhar as
novas emissdes de Cotas que poderdo ocorrer. Na eventualidade de novas emissdes do
Fundo, os Cotistas incorrerdo no risco de terem a sua participacao no capital do Fundo
diluida.

71. Risco relativo a Concentracdo. Poderd ocorrer situagdo em que um unico

Cotista venha a integralizar parcela substancial da emissdo ou mesmo a totalidade das
Cotas, passando tal Cotista a deter uma posi¢do expressivamente concentrada,
fragilizando, assim, a posi¢cdo dos eventuais Cotistas minoritarios. Nesta hipdtese, ha
possibilidade de: (i) que deliberagdes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em funcao
de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios; e

(11) alteracdo do tratamento tributario do Fundo e/ou dos Cotistas.
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72. Risco de Aquisicao de Direitos Creditérios Originados por Prestadores de

Servigos Essenciais. O Fundo podera vir a adquirir Direitos Creditorios originados pelo

Administrador, Gestor ou partes suas partes relacionadas. Tal situagdo podera afetar a
rentabilidade do Fundo uma vez que os prestadores de servigos essenciais poderdo nao
ter a mesma diligéncia na aquisi¢do e/ou originagdo dos referidos Direitos Creditorios
quando comparada a diligéncia empregada na aquisicdo de Direitos Creditorios
originados, devidos e/ou cedidos por terceiros, o que poderad afetar a rentabilidade do

Fundo e/ou da Classe Unica e, consequentemente, a dos Cotistas.

73. Risco de Auséncia de Limites de Concentracdo para Devedores.

Observada a regulamentagdo aplicavel, ndo existem, na Politica de Investimento,
quaisquer limites de concentragao em relagao aos Devedores. Nesse sentido, caso existam
poucos Devedores, tal concentracdo podera aumentar o risco de crédito do Fundo, uma
vez que grande quantidade dos Direitos Creditérios Adquiridos existentes na carteira do
Fundo podera ser devida por uma pequena quantidade de Devedores, de modo que a
inadimpléncia por 1 (um) ou mais Devedores podera afetar a rentabilidade do Fundo e/ou

da Classe Unica e, consequentemente, a dos Cotistas.

Fatos Extraordinarios e Imprevisivelis.

74. A ocorréncia de fatos extraordindrios e imprevisiveis, no Brasil ou no
exterior, incluindo eventos que modifiquem a ordem econdmica, politica ou financeira
atual e influenciem, de forma relevante, os mercados em nivel nacional ou internacional,
como crises, guerras, desastres naturais, catastrofes, epidemias ou pandemias, pode
ocasionar a desaceleracao da economia, a diminui¢do dos investimentos ¢ a inutilizagao
ou, mesmo, reducio da populagdo economicamente ativa. Em qualquer desses cenarios,
poderé haver (a) o aumento da inadimpléncia dos Devedores, afetando negativamente os
resultados do Fundo; e/ou (b) a diminuicao da liquidez dos Direitos Creditorios e dos
Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, bem como das Cotas, provocando

perdas patrimoniais ao Cotista.

75. Risco de Fluxo de Capitais Negativos. O Brasil ¢ receptor liquido de

investimentos e, com isso, existe risco permanente de saida de recursos da economia
brasileira, o que agrava as condigdes de crédito e liquidez na economia doméstica. Por
exemplo, a percepcao por parte dos investidores internacionais de que o risco associado
ao desempenho econdmico das economias emergentes pode fazer com que redirecionem

suas posi¢des para economias mais estaveis, causando assim, fluxo negativo de capitais
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nos paises emergentes. Além disso, o risco de inflagdo nos paises desenvolvidos,
notadamente nos EUA e na Europa, tem levado a uma condugao de politica monetéria
mais agressiva por parte de seus bancos centrais, com taxas de juros mais elevadas. Esse
movimento também pressiona o fluxo financeiro nos paises emergentes, pois, podem
levar os investidores a reconsiderar suas posi¢des, tendo em conta a elevacdo na
rentabilidade nos paises de origem. Além disso, a instabilidade geopolitica causada pela
guerra da Ucrania pode levar a reducdo de apetite de risco por parte dos investidores, o
que os faria migrar suas posi¢des para paises com perfil de risco menos acentuado. Esse
risco de realocacdo das posi¢des dos investidores para fora do Brasil poderia afetar as
condi¢des de operagcdo do Fundo, ao provocar condigdes de crédito mais apertadas e
descasamento entre as taxas de cessdo aplicada pelo Gestor. Pode também causar perda

de interesse na operacao por parte de potenciais devedores.

76. Risco de desaceleragdo da economia chinesa. A China se tornou o principal

parceiro comercial do agronegdcio brasileiro. No momento, o pais asiatico vem passando
por redugdo de sua taxa de crescimento devido a diversos fatores, entre eles, restruturacao
da economia no periodo pds-Covid, redugdo e envelhecimento da populagao, aumento da
competi¢do na industria manufatureira na Asia, e dificuldades financeiras nos setores
bancario e imobilidrio. Como maior comprador dos produtos agricolas e florestais
brasileiros, a diminui¢do do ritmo de crescimento chines acrescenta risco para a
rentabilidade dos produtores rurais brasileiros, bem como para toda cadeia produtiva que
sustenta a produgdo agropecudria. Esse fator pode, portanto, dificultar a capacidade de

pagamento dos devedores do Fundo e, consequentemente, sua rentabilidade.

77. Risco de Inflacdo Interna. Apesar de controlada no momento, indefini¢des

sobre a capacidade fiscal do Governo Federal e dos demais governos da federagao
poderdo levar a cenario de déficit publico crescente. Esse fato levaria a recrudescimento
inflacionario, o que poderia afetar diretamente a rentabilidade real do Fundo. No caso dos
Direitos Creditérios adquiridos com taxa de juros pré-fixadas, elevacdes da taxa de
inflagdo correm seu valor real e, assim, depreciam a rentabilidade do fundo. Mesmo no
caso de indexagdo das taxas de juros dos Direitos Creditorios adquiridos pelo Fundo a
Taxa DI, poderéd haver perda de valor real se a inflagdo crescer a taxa mais elevadas do

que as do indexador.
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5. ADMINISTRACAO E GESTAO DA CLASSE
5.1 A administragdo da Classe Unica sera realizada pelo Administrador e a

gestdo da carteira da Classe serd realizada pelo Gestor, cujas atribui¢des, poderes e

restricdes estdo descritos no Regulamento e neste Anexo Descritivo.

5.2 O Administrador, observadas as limitagdes estabelecidas neste Anexo
Descritivo, no Regulamento e nas demais disposigdes legais e regulamentares vigentes,
tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo da
Classe Unica, na sua respectiva esfera de atuagdo. O Gestor, observadas as limitagdes
estabelecidas neste Anexo Descritivo, no Regulamento e nas demais disposicdes legais e
regulamentares vigentes, conforme o caso, tem amplos e gerais poderes para praticar
todos os atos necessarios a gestdo da Classe e para exercer os direitos inerentes aos
Direitos Creditorios Adquiridos e aos Ativos Financeiros que integrem a Carteira da

Classe.

53 Taxa de Administragdo. A remuneragdo pela prestacdo dos servigos de

administracao fiduciaria, escrituracdo, controladoria, custddia dos Direitos Creditorios e
dos Ativos Financeiros que integram a Carteira da Classe e escrituragdo das Cotas (“Taxa
de Administracdo), no valor liquido de impostos correspondente a 0,20% (vinte

centésimos por cento) ao ano, incidente sobre o Patrimonio Liquido, a ser calculado com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, sempre respeitado o
valor minimo mensal de R$ 10.000,00 (dez mil reais), sendo certo que:

(1) uma parcela unica adicional de R$ 20.000,00 (vinte mil reais) sera devida ao
Administrador na 1* Data de Integralizacdo de Cotas, pelos servigos de
implantacdo do Fundo;

(i1) pela prestagdo dos servigos de verificacao trimestral da existéncia, da integridade
dos Documentos Comprobatorios dos Direitos Creditorios Adquiridos
substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo, sera devido pela Classe ao
Administrador o montante fixo de R$ 5.000,00 (cinco mil reais),

trimestralmente, em cada data de verificacao;

(111) quando aplicével, também sera incorporado a Taxa de Administracdo um valor
fixo mensal de R$ 500,00 (quinhentos reais), caso o Fundo, a qualquer momento,

venha a ter 3 (trés) ou mais classes de Cotas; e
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(iv) sera devido pela Classe Unica ao Administrador o montante fixo de R$ 1.500,00
(um mil e quinhentos reais) por evento de liquidagao via B3 ¢ R$2.000,00 (dois

mil reais) por chamada de capital, quando aplicavel.

5.3.1 A Taxa de Administragdo serd paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao més da prestagdo dos servigos, sendo calculada e provisionada
todo Dia Util. O primeiro pagamento da Taxa de Administragio sera devido no 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao més em que ocorrer a Data de Emissao. O valor minimo
da Taxa de Administragao disposto no item 5.3 acima sera atualizado a cada periodo de
12 (doze) meses, contado da Data de Inicio ou na menor periodicidade admitida em lei,
pela variagio positiva do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA ou,

na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo.

532 O Administrador poderda estabelecer que parcelas da Taxa de
Administragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos
contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa

de Administracao.
533 Serdo acrescidos as remuneracdes devidas ao Administrador os tributos
incidentes (ISS, PIS, COFINS e outros que porventura venham a incidir) nas aliquotas

vigentes nas respectivas datas de pagamento.

5.4 Taxa de Gestdo. A taxa de gestdo sera devida pela Classe em contrapartida

a prestacao dos servigos de gestdo da Carteira pelo Gestor (“Taxa de Gestdo”), no valor

liquido de impostos correspondente a um percentual incidente sobre o Patrimonio Liquido
de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, até o encerramento da Classe.

54.1 A Taxa de Gestao serd paga mensalmente, no mesmo dia do més em que
ocorrer o primeiro pagamento da Taxa de Administra¢do, sempre no més subsequente ao

més da prestacio dos servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util.
542 O Gestor poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Gestdo sejam pagas

diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio
dessas parcelas ndao exceda o montante total da Taxa de Gestao.
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55 Serdo acrescidos mensalmente as remuneragdes previstas nos itens acima
os tributos, taxas e impostos incidentes (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF ¢ outros que

porventura venham a incidir) nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento.

5.6 Taxa de Custédia. A taxa de custodia serd devida pela Classe e

correspondente a prestagao dos servigos custodia dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros que integram a Carteira da Classe prestados pelo Custodiante (“Taxa Maxima

de Custddia”), estando englobada na Taxa de Administragao.

5.7 Taxa de Performance. Nao sera cobrada dos Cotistas qualquer taxa de
performance.
5.8 Inexisténcia de Taxas Adicionais. Nao serdo cobradas taxas de ingresso,

performance ou de saida pelo Administrador.

59 Auditor Independente. O Auditor Independente devera ser contratado pelo

Administrador, com a fung¢do de auditar as demonstragdes contabeis da Classe.

5.10 Entidade Registradora. A Entidade Registradora serd contratada pelo

Administrador, para fazer o registro dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe em
sistema eletronico de registro autorizado pelo Banco Central, nos termos da

regulamentacao aplicavel.

5.10.1 A Entidade Registradora nao podera ser parte relacionada ao Gestor ou, se

houver, ao consultor especializado.

5.10.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo unico, do Anexo Normativo Il a
Resolucdo CVM 175, serdo isentos do registro na Entidade Registradora os Direitos
Creditérios Adquiridos pela Classe que estejam registrados em mercado de balcdo
autorizado pela CVM ou depositados em depositario central autorizado pela CVM ou

pelo Banco Central.

5.11 Taxa Méxima de Distribuicdo. Tendo em vista que nao hé distribuidor que

preste servicos de forma continua a Classe Unica, o presente Anexo Descritivo ndo prevé
o

uma taxa mdaxima de distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n
1/2023/CVM/SIN/SSE. A remuneracao do distribuidor que venha a ser contratado e
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remunerado pontualmente, a cada nova emissdo de Cotas, sera prevista nos documentos

da respectiva oferta, conforme a Resolu¢do CVM 160.

5.11.1 A remuneragdo devida no ambito da respectiva oferta publica de Cotas
devera ser prevista no respectivo(s) Apéndice, observadas as condigdes para novas

emissoes de Cotas.

6. CARACTERISTICAS, DIREITOS, CONDICOES DE EMISSAO,
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO, NEGOCIACAO DAS COTAS DA
CLASSE E PATRIMONIO LiQUIDO

6.1 Caracteristicas das Cotas. As Cotas correspondem a fragdes ideais do

Patrimonio Liquido da Classe Unica, observadas as caracteristicas de cada série e
Subclasse de Cotas. As Cotas da subclasse sénior poderdo ser divididas em séries, com
metas de rentabilidade, prazos e condi¢des diferenciados para amortizagdo e resgate, de

acordo com os termos dos respectivos Apéndices.

6.1.1 As Cotas terdo seu Valor Unitdrio de Emissdo definido no respectivo

Apéndice de cada Subclasse ou série de Subclasse.

6.1.2 A aquisicdo das Cotas Seniores poderd ser realizada por quaisquer
Investidores Profissionais, sendo certo que as Cotas Subordinadas Jinior ndo poderdo ser
adquiridas por investidores do publico em geral.

6.1.3 As Cotas poderdo ser integralizadas com agio ou desdgio, observado que
eventual agio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitéria a totalidade das Cotas
integralizadas naquela data.

6.2 Forma. Todas as Cotas serdo nominais € escriturais € serdo mantidas em
conta de deposito em nome dos Cotistas pelo Custodiante, na qualidade de institui¢do
responsavel pela escrituragdo das Cotas. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela
abertura de conta de depdsito em nome do Cotista junto ao Custodiante quando da
subscricao de Cotas.

6.2.1 A inscrigao do nome de cada Cotista no registro de cotistas do Fundo sera

de responsabilidade do Administrador.
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6.3 Termo de Adesdo, Declaracio de Investidor Profissional e demais

documentos de subscricdo. Todo Cotista, ao ingressar na Classe Unica, devera atestar,

por escrito, estar ciente dos riscos do investimento nas Cotas e expressar sua concordancia
em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura do Termo de Adesdo. O subscritor
assinara também: (i) o boletim de subscri¢ao; (ii) a declaracdo de Investidor Profissional;
e (ii1) recebera uma copia do Regulamento, declarando, mediante assinatura do Termo de
Adesao ao Regulamento, (a) que teve acesso ao inteiro teor deste Regulamento e ao
Anexo Descritivo, (b) ter pleno conhecimento e estar de acordo com (1) os riscos
envolvidos na aplicagdo no Fundo e nas Cotas, inclusive da possibilidade de perda total
do capital investido, tendo lido os fatores de risco do Fundo e da Classe Unica, (2) de que
ndo ha qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pela Classe Unica, (3) o fato de o registro de funcionamento do Fundo ndo implicar, por
parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou de adequacdo deste
Regulamento a legislagdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, do
Administrador, do Gestor e dos demais prestadores de servigos, (4) de que as estratégias
de investimento podem resultar em perdas superiores ao capital aplicado, (5) com as
disposi¢des contidas no Regulamento, especialmente daquelas referentes a Politica de
Investimento, a composicao da Carteira e a Taxa de Administragdo e a Taxa de Gestao;
(6) dos riscos inerentes ao investimento nas Cotas, conforme descritos no Regulamento,
e da possibilidade de ocorréncia de patrimdnio liquido negativo; e (7) no caso de
subscri¢ao de Cotas objeto de Oferta sob o rito automatico de registro de distribuigao,
(7.1) de que a Oferta ndo foi objeto andlise prévia da CVM, e (7.2) de que as Cotas da
Classe Unica estdo sujeitas a restrigdes a negociagdo previstas neste Anexo Descritivo e

na regulamentagao aplicavel.

6.4 As Cotas Subordinadas Junior da 1* (primeira) emissdo da Classe deverao
ser integralizadas na 1* Data de Integraliza¢do de Cotas Subordinadas Junior, em moeda
corrente nacional e em montante que garanta, no minimo: (i) o pagamento das despesas
estimadas com a Oferta das Cotas Seniores objeto da primeira emissdo da Classe; e (ii) o
pagamento das despesas de constitui¢do do Fundo e da Classe. As Cotas Subordinadas
Junior da 1* (primeira) emissdo da Classe também poderdo ser integralizadas mediante a
dacdo de Direitos Creditorios Elegiveis, desde que haja integralizacdo concomitante de
Cotas em moeda corrente, em montante suficiente para realizacdo dos pagamentos

[1342] [13P42]

descritos nos subitens “1” e “ii”” acima.

6.4.1 As demais emissoes de Cotas da Classe deverao ser integralizadas no ato

da subscri¢do, ou no prazo determinado pelo ato que aprovar a emissdao de novas Cotas.

79



¥ VORTX

Dey)on »q/

Novas integralizacdes deverdo ser consideradas no Patrimonio Liquido da Classe na
mesma data da sua efetiva integralizacdo, independentemente da integralizagdo em moeda
corrente nacional e/ou em Direitos Creditorios Elegiveis, conforme hipdteses autorizadas

neste Regulamento.

6.4.2 Observado o disposto no item 6.4 acima, na 1* Data de Integralizacao de

Cotas Seniores, as Cotas Seniores deverao ser integralizadas em moeda corrente nacional.

6.5 Subscricdo e Integralizacdo das Cotas. As Cotas da 1* (primeira) emissao

da Classe serdo integralizadas (i) na respectiva 1* Data de Integralizagdo de Cotas
Seniores ou 1* Data de Integraliza¢do de Cotas Subordinadas Junior, pelo valor unitéario
de emissdo indicado na item 6.1.1 acima; e (ii) a partir do Dia Util seguinte a respectiva
1* Data de Integralizagdo de Cotas Seniores ou 1% Data de Integralizagdo de Cotas
Subordinadas Junior, pelo valor atualizado da Cota da respectiva Subclasse ou série desde
a respectiva 1* Data de Integralizagdo de Cotas Seniores ou 1* Data de Integralizagao de

Cotas Subordinadas até a data da efetiva integralizagao.

6.5.1 As Cotas serdo integralizadas pelos Cotistas, de acordo com o disposto no
respectivo Apéndice, pelo valor definido nos termos da do item 6.5 acima, a vista, no ato
da subscri¢do, de acordo com os procedimentos previstos no boletim de subscri¢ao.

6.5.2 A integralizagdo das Cotas em moeda corrente nacional deverd ser
realizada por meio (i) da B3, caso as Cotas estejam depositadas ou registradas na B3; ou
(i1) de Transferéncia Eletronica Disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de
recursos autorizada pelo Banco Central, exclusivamente na Conta da Classe indicada pelo
Administrador, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de
quitacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacao de Cotas Subordinadas Junior

subscritas em Direitos Creditdrios, conforme previsto neste Regulamento.

6.5.3 As Cotas poderdo ser colocadas por meio de Oferta ou por meio de
colocagao privada, conforme previsto no respectivo Apéndice e na ata da Assembleia
Geral ou, nas hipdteses permitidas neste Anexo Descritivo, ato dos prestadores de

servigos do Fundo que aprovar a emissao.

6.5.4 Para o célculo do numero de Cotas a que tem direito o Investidor
Profissional, ndo serdo deduzidas do valor entregue ao Administrador quaisquer taxas ou

despesas.
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6.5.5 E admitida a subscri¢do por um mesmo Investidor Profissional de todas as
Cotas emitidas. Nao havera, portanto, critérios de dispersao das Cotas.

6.5.6 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos

e emolumentos decorrentes da negociagao ou transferéncia de suas Cotas.

6.6 Subclasses. As Cotas serdo divididas em Cotas Sénior e¢ Cotas

Subordinadas Junior.

6.7 Cotas Seniores. As Cotas Seniores sdo aquelas que tém prioridade em

relacdo as Cotas Subordinadas Junior para efeito de amortizagdo, resgate e distribui¢ao
dos rendimentos da Carteira da Classe, nos termos do presente Anexo Descritivo e dos
Apéndices, ressalvada apenas a hipotese de amortizacdo extraordinaria das Cotas

Subordinadas Junior prevista no Apéndice respectivo.

6.7.1 O Administrador, em nome da Classe Unica, podera emitir e distribuir uma
ou mais séries de Cotas Seniores, observadas as disposi¢des da Resolugdo CVM 175/22

e desde que aprovado pela Assembleia Geral, observado o Capital Autorizado.

6.7.2 As Cotas Seniores deverdo ser subscritas no prazo estabelecido no

respectivo Apéndice.

6.7.3 As Cotas Seniores, independentemente das séries de cada uma delas,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigagdes, conforme descrito neste
Anexo Descritivo, excetuando-se os prazos e valores para amortizacdo, resgate e
remuneracdo, que serdo estabelecidos para cada uma das séries nos respectivos

Apéndices.
6.7.4 Apos a respectiva 1? Data de Integralizagdo de Cotas Seniores, as Cotas
Seniores de cada série terdo seu valor unitario apurado diariamente pelo Administrador,

na forma do item 7 do presente Anexo Descritivo.

6.7.5 O Administrador notificard os Cotistas apds a emissdo de nova série de
Cotas Seniores, caso ocorra.
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6.7.6 A Meta de Remuneracao das Cotas Seniores tem como finalidade definir
qual parcela do Patriménio Liquido da Classe deve ser prioritariamente alocada para as
Cotas Seniores, € nao representa ¢ nem devera ser considerado como uma promessa,
garantia ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas. Portanto, os Cotistas somente

receberdo rendimentos se os resultados da Carteira assim permitirem.

6.8 Cotas Subordinadas Junior. As Cotas Subordinadas Jinior sdo aquelas que

se subordinam as Cotas Seniores para efeito de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da Carteira da Classe, nos termos do presente Anexo Descritivo, ressalvada
apenas a hipotese de amortizacdo extraordindria das Cotas Subordinadas Jinior prevista

no Apéndice respectivo.

6.8.1 Excepcionalmente, ao critério do Gestor, poderao ser emitidas novas Cotas
Subordinadas Junior além do Capital Autorizado, sem a necessidade de aprovagdo da
Assembleia, exclusivamente para finsde e na medida do necessario para o

enquadramento do Indice de Subordinagio.
6.8.2 Ap6s a respectiva 1* Data de Integralizacao de Cotas Subordinadas Junior,
as Cotas Subordinadas Junior terdo seu valor unitario apurado diariamente pelo

Administrador, na forma do item 7 do presente Anexo Descritivo.

6.9 Distribuicdo das Cotas e Regime de Colocacdo. As Cotas Seniores serao

distribuidas por meio de oferta publica de distribui¢do, mediante rito de registro
automatico, nos termos da Resolucao CVM 160, destinada exclusivamente a Investidores
Profissionais, sob o regime de melhores esfor¢os de colocagdo, a ser coordenada por
coordenador lider contratado pelo Fundo, representado pelo Gestor, podendo contar com
a participacdo de outras instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, observada a regulamentacao em vigor. As Cotas Subordinadas Jinior serdo
objeto de colocagdo privada, observada a regulamentacdo em vigor e o respectivo

Apéndice.

6.10 Caracteristicas das Cotas. As Cotas emitidas pela Classe Unica possuem

as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

(1) seu valor unitario sera calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu

valor de amortizagdo, observados os critérios definidos neste Anexo Descritivo;
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(i1) direito de voto com relagdo a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao

nas Assembleias Gerais;

(ii1) os direitos dos titulares das Cotas contra o Patriménio Liquido, na hipdtese de
ocorréncia de amortiza¢ao extraordinaria ou de amortizagao final de Cotas nos
termos deste Anexo Descritivo, sdo pari passu entre si, nao havendo qualquer
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os titulares de Cotas em

circulacao;

(iv) terdo direito de voto com relagdo as matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias Gerais que, por qualquer modo, alterem os direitos das Cotas, sendo
que a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua
participagdo na Classe Unica, com base no valor financeiro de sua participagio

no Patrimoénio Liquido; e
(V) os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas
Cotas, exceto se deliberado em sentido contrario em Assembleia Geral, ou a

critério do Gestor no caso da utilizagdo do Capital Autorizado.

6.11 Taxas e Despesas Aplicaveis as Classes de Cotas. Cada Cota estara sujeita

as mesmas taxas e despesas aplicaveis.

6.12 Deposito e Negociacdo das Cotas. As Cotas Seniores, quando emitidas,

poderao ser ofertadas publicamente e depositadas em mercado de balcao organizado para
distribuicdo, no mercado primario, no MDA — Moddulo de Distribui¢do de Ativos,
administrado e operacionalizado pela B3. As Cotas poderdo ser depositadas para
negociagao em mercado de balciao organizado, a critério do Administrador.

6.12.1 Nio serdo realizados esfor¢os de colocagio das Cotas da Classe Unica em
qualquer outro pais que ndo o Brasil. Para todos os fins, o Cotista vendedor das Cotas
Seniores devera (i) obter do respectivo adquirente declaragdo de Investidor Profissional
ou comprovacao da qualidade de Investidor Profissional, conforme o caso; e (ii) enviar

imediatamente ao Administrador a declaracao de que trata este item.

6.12.2 Caso um Cotista venha a alienar suas Cotas a terceiros e/ou a outros
Cotistas sem observancia do disposto neste Regulamento ou em eventual acordo firmado

entre os Cotistas, tal operacdo sera nula e ndo surtird quaisquer efeitos.
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6.13 Limitacdo de Responsabilidade. Na méxima extensdo permitida pela

legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, e para os respectivos fins, inclusive, sem
limitagdo, aqueles de que trata o Codigo Civil, fica expressamente consignada neste
Regulamento a limitagdo da responsabilidade de cada Cotista ao valor de suas respectivas
Cotas, sem qualquer solidariedade entre si, nos termos da legislacdo e regulamentagao

aplicaveis.

6.14 Classificacdo de risco das Cotas. As Cotas ndo serdo objeto de

classificagdo de risco (rating).

6.14.1 Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, solicitar que seja contratada

agéncia classificadora de risco, a fim de atribuigdo de rating as Cotas.

6.15 Direitos de Voto dos Cotistas. Todas as Cotas terdo direito de voto,

correspondendo cada Cota a um voto nas Assembleias Gerais.

6.16 Colocagdo das Cotas e Novas Emissdes. A distribuicao publica das Cotas

de qualquer série devera observar os normativos em vigor a época editados pela CVM, as
disposi¢des do Anexo Descritivo bem como o regime de distribuicao estabelecido neste

Anexo Descritivo.

6.16.1 Exceto se de outra forma disposto neste Anexo Descritivo, sera admitida a
colocagdo parcial das Cotas, bem como a negociagdo de novas condi¢des para emissao
de novas Cotas prevista em instrumento proprio. As Cotas que ndo forem colocadas no

prazo estabelecido para a respectiva oferta poderao ser canceladas pelo Administrador.

6.16.2 Observado o Capital Autorizado, quaisquer emissoes de novas Cotas serao
realizadas a critério do Gestor, desde que atendidas integralmente as disposi¢des deste
Anexo Descritivo. Sem prejuizo das emissdes dentro do Capital Autorizado, demais

emissoes podrao ser aprovadas por meio de Assembleia Geral.

6.16.3 No ambito de novas emissdes de Cotas nos termos do item 6.1.16 acima,
o preco unitario de emissdo de novas Cotas a serem emitidas pela Classe Unica sera

determinado pelo Gestor e pelo Administrador, no ambito do instrumento que disciplinar

a emissao de novas cotas (“Método Preco Unitario de Novas Cotas”™).
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6.16.4 Nao sera outorgado qualquer direito de preferéncia aos atuais Cotistas no
ambito das novas emissdes ou séries de Cotas, exceto se de outra forma dispor o ato que

aprovar cada emissao ou série de Cotas.

7. VALORACAO DAS COTAS, AMORTIZACAO DE PRINCIPAL,
REMUNERACAO E AMORTIZACAO FINAL DAS COTAS, EVENTOS E
PROCEDIMENTOS DE RESGATE DE COTAS MEDIANTE ENTREGA DE
DIREITOS CREDITORIOS E ATIVOS FINANCEIROS EM PAGAMENTO

7.1 Valoracao das Cotas. As Cotas, independentemente da Subclasse, terao seu

valor calculado pelo Administrador todo Dia Util, a partir do Dia Util seguinte a Data da
1* Integralizacdo de Cotas da respectiva Subclasse, até¢ a data de resgate das Cotas da
respectiva Subclasse, ou a data de liquidacdo da Classe, conforme o caso. A primeira
valorizagio ocorrera no Dia Util seguinte & respectiva 1° Data de Integralizagdo de Cotas
Seniores ou 1* Data de Integraliza¢do de Cotas Subordinadas Junior, e a Gltima na data

de resgate da respectiva Subclasse ou na data de liquidacao da Classe, conforme o caso.
7.1.1 Para fins do disposto no presente Anexo Descritivo, (i) os valores de cada
série de Cotas Seniores sera o de abertura do respectivo Dia Util; e (ii) os valores de cada

subclasse de Cotas Subordinadas Jinior sera o de fechamento do respectivo Dia Util.

7.2 Cotas Seniores. A partir da 1* Data de Integralizacdo das Cotas Seniores

de cada série, seu valor unitario ser4 calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito
de determinagdo de seu valor de integralizagcdo, amortiza¢dao ou resgate, sendo que este
sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia de
tais Cotas; e (i1) o Patrimonio Liquido multiplicado pela Participag¢do da Cota no Saldo
de Cotas Seniores (conforme abaixo definido).

7.2.1 Com relacdo a cada Dia Util e cada Cota Sénior de cada série, a
Participacdo da Cota no Saldo de Cotas Seniores serd calculada como a razdo entre o
somatorio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em circulacao

(“Participacao da Cota no Saldo de Cotas Seniores”).

7.2.2 Os critérios de determinacdo do valor unitario das Cotas Seniores,
definidos no item da clausula 7.2 acima t€ém como finalidade definir qual a parcela do
Patrimonio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas

Seniores, e ndo representam e nem devem ser considerados, em hipotese alguma, como
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promessa ou obriga¢do legal ou contratual de remuneracdo por parte do Administrador,
do Custodiante ou do Gestor.

7.2.3 Independentemente do valor do Patrimdnio Liquido, os titulares das Cotas
Seniores ndo fardo jus, quando da amortizagdo de suas Cotas Seniores, a uma
remuneracao superior ao valor de tais Cotas Seniores, calculado conforme o item 7.2, na
respectiva Data de Pagamento, o que representa o limite maximo de remuneragao possivel

para essa Subclasse de Cotas.

7.3 Cotas Subordinadas Junior. A partir da 1* Data de Integraliza¢do das Cotas

Subordinadas Janior, seu valor unitario sera calculado todo Dia Util pelo Administrador,
para efeito de determinacgdo de seu valor de integralizagdo, amortizagao ou resgate, sendo
que este sera equivalente ao Patrimonio Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas

Seniores, devido pelo nimero de Cotas Subordinadas Jinior em circulacao.

7.4 Definicdes Gerais. O procedimento de valoragdo das Cotas aqui

estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma
preferéncia na valorizac¢ao da Carteira da Classe, bem como os critérios de valoragao entre
as Cotas das diferentes Subclasses ¢ séries de Cotas existentes. Portanto, os Cotistas
somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da Carteira da Classe assim

permitirem.

7.5 Pagamento de Remuneracdo e Amortizacdo de Principal de Cotas. Os

pagamentos da Remuneracao e das Amortizagdes de Principal serdo realizados de acordo
com o disposto neste Anexo Descritivo da Classe Unica. Qualquer outra forma de
pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste Anexo Descritivo da Classe Unica
devera ser objeto de Assembleia Geral.

7.6 Se o patrimonio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento serd paga
a Remuneracdo com relagdo a cada Cota, em moeda corrente nacional, observadas as
respectivas Metas de Remuneracao, se aplicavel, de acordo com a Ordem de Alocagao de

Recursos prevista neste Anexo Descritivo.

7.7 Se o patrimonio da Classe permitir, em cada Data de Pagamento em que
for aplicavel, podera ser paga a Amortizacao de Principal com relagdo a cada Cota, em
moeda corrente nacional, de acordo com a Ordem de Alocagdo de Recursos prevista neste

Anexo Descritivo.
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7.8 As Cotas Subordinadas Junior somente poderdo ser amortizadas ou
resgatadas apds a amortizacdo ou o resgate integral das Cotas Seniores, observada a

Ordem de Alocagdo de Recursos e o disposto neste Anexo Descritivo.

7.9 Respeitada a Ordem de Alocagao de Recursos, as Cotas Seniores poderao
ser objeto de amortizagdo extraordinaria, a qualquer tempo, caso exista disponibilidade
de recursos na Classe, mediante solicitagdo do Gestor ao Administrador, a seu exclusivo

critério (“Amortizacdo  Extraordinaria das Cotas Seniores”). A Amortizacao

Extraordinaria das Cotas Seniores observard as condi¢des definidas pelo Gestor em

comunicacdo, pelo Administrador, aos Cotistas, nesse sentido.

7.9.1 A Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Seniores, caso deliberada pelo
Gestor, sera realizada no prazo de até 3 (trés) dias apds o envio de comunica¢do nesse

sentido, pelo Administrador, aos titulares das Cotas Seniores.

7.10 Respeitada a Ordem de Alocagdo de Recursos, as Cotas Subordinadas
Junior poderdo ser objeto de amortizacdo extraordinaria, caso exista disponibilidade de
recursos na Classe, mediante solicitacdo do Gestor ao Administrador, (i) a exclusivo
critério do Gestor; ou (i) para fins do reenquadramento da Alocagdo Minima
(“Amortizagdo Extraordindria das Cotas Subordinadas Janior”). A Amortizagdo

Extraordinaria das Cotas Subordinadas Jinior observard as condigdes definidas pelo

Gestor em comunicacgao, pelo Administrador, aos Cotistas, nesse sentido.

7.10.1 A Amortizagdo Extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior, caso
deliberada pelo Gestor, sera realizada no prazo de até 3 (trés) dias apos o envio de
comunicacdo nesse sentido, pelo Administrador, aos titulares das Cotas Subordinadas

Junior.

7.10.2 Em qualquer hipdtese, considerada pro forma a Amortizacdo
Extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior, devera ser mantido o enquadramento do

indice de Subordinagao, a ser verificado pelo Gestor.
7.11 Os procedimentos descritos neste Capitulo ndo constituem promessa ou

garantia, por parte do Administrador, Gestor e Custodiante, de que havera recursos

suficientes para pagamento da remuneragdao ou amortizacdo de principal das Cotas,
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conforme previsto no respectivo Apéndice, representando apenas um objetivo a ser

perseguido.

7.12 Para fins de amortizagdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota

conforme calculado nos termos deste Anexo Descritivo.

7.13 Os pagamentos da Remuneragdo, da Amortizagdo de Principal serdo
realizados em moeda corrente nacional, por meio (i) da B3 — Balcao B3, caso as Cotas
estejam custodiadas eletronicamente na B3 — Balcdo B3; ou (ii) de Transferéncia
Eletronica Disponivel — TED, crédito na conta corrente de titularidade de cada Cotista ou

outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo Banco Central.

7.14 Os pagamentos referentes as Cotas somente poderdo ser realizados por
meio da dacdo em pagamento de Direitos Creditérios Adquiridos nas hipodteses previstas
no artigo 17 do Anexo II da Resolugdo CVM 175 descritas no item 7.14.1 abaixo. Em
caso de dacdo em pagamento de Direitos Creditorios Adquiridos, tal operacao podera ser

realizada fora do ambiente da B3.
7.14.1 Nos termos do artigo 17 do Anexo II da Resolugdo 175, sdo hipoteses de
pagamento das Cotas por meio da dacdo em pagamento de Direitos Creditorios

Adquiridos:

(1) por deliberacao da assembleia de cotistas, nos termos do art. 44, § 3°, inciso IV,
da parte geral da Resolugdo CVM 175;

(i1) por deliberagdo da Assembleia Geral de que trata o art. 126, da parte geral da
Resolugao CVM 175;

(iii) pelo exercicio do direito de dissidéncia pelos Cotistas Dissidentes, nos termos

do art. 55, paragrafo tinico, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175; ou
(1v) em caso de liquidagdo antecipada da Classe Unica.
7.15 Quando a data estabelecida para qualquer pagamento aos Cotistas cair em

dia que seja feriado nacional, tal pagamento serd efetuado no primeiro Dia Util seguinte,

observadas as disposi¢des do item 7.13 acima.
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7.16 Os pagamentos de Remuneracdo e/ou Amortizagdo de Principal serdo
realizados em moeda corrente nacional, sendo certo que os pagamentos realizados por
meio da B3 seguirdo os seus prazos e procedimentos, ¢ abrangerdo todas as cotas nesta

custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distin¢ao entre os Cotistas.

7.17 Quando da liquidacao do Fundo, em caso de decisao da Assembleia Geral,
todas as Cotas deverdo ter seu valor amortizado integralmente em moeda corrente
nacional. Nao havendo recursos em moeda corrente nacional suficientes para realizar o
pagamento das Cotas, as Cotas serdo amortizadas de acordo com os procedimentos
estabelecidos pela Assembleia Geral, observada a regulamentacdo aplicavel e a

participacdo de cada Cotista na composic¢ao do patrimonio da Classe.

7.18 Ordem de Alocagdo de Recursos. O Administrador obriga-se, conforme

orientacao do Gestor, por meio dos competentes débitos e créditos realizados na Conta
Movimento, a alocar os recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e do recebimento
dos recursos decorrentes dos ativos integrantes da carteira da Classe, conforme a ordem
de alocacdo estabelecida nos itens abaixo, observando-se o disposto na seguinte tabela

(“Ordem de Alocacdo de Recursos™):

7.18.1 A Ordem de Alocagdo de Recursos em datas que nao sejam as Datas de
Pagamento, desde que ndo esteja em curso um Evento de Liquidacdo ou a liquidagio da

Classe, ocorrera da seguinte forma:

(1) pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo devidos
nos termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel, inclusive despesas

incorridas com a aquisi¢do e cobranga dos Direitos Creditorios Adquiridos;

(11) pagamentos de despesas e encargos relativos as operacdes com Derivativos;

(ii1) aquisi¢do de novos Direitos Creditdrios Elegiveis nos termos deste Regulamento
e dos Documentos Comprobatorios; e

(iv) aquisi¢do de Ativos Financeiros.

7.18.2 A Ordem de Alocagdo de Recursos em datas que sejam as Datas de
Pagamento, desde que ndo esteja em curso um Evento de Liquidagao ou a liquidacao da

Classe, ocorrera da seguinte forma:
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pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo devidos
nos termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel, inclusive despesas
incorridas com a cobrancga dos Direitos Creditorios Adquiridos;

pagamentos de despesas e encargos relativos as operagdes com Derivativos;

pagamento da Meta de Remuneracao relativa as Cotas Seniores em circulacao;

se aplicavel, pagamento da Amortizacdo de Principal relativa as Cotas Seniores

em circulagao;

se aplicavel, pagamento da Amortizagdo de Principal relativa as Cotas

Subordinadas Junior em circulagao;

aquisi¢do de novos Direitos Creditdrios Elegiveis nos termos deste Regulamento

e dos Documentos Comprobatoérios; e
aquisicao de Ativos Financeiros.

A Ordem de Alocacdo de Recursos, caso esteja em curso um Evento de

Liquidacdo, ou a liquidacdo da Classe, ocorrera da seguinte forma:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

7.19

pagamento das taxas, despesas e encargos de responsabilidade do Fundo devidos
nos termos deste Regulamento e da regulamentacao aplicavel, inclusive despesas
incorridas com a cobrancga dos Direitos Creditorios Adquiridos;

pagamentos de despesas e encargos relativos as operagdes com Derivativos;

pagamento do resgate das Cotas Seniores das séries em circulacdo;

apds o resgate integral das Cotas Seniores, pagamento do resgate das Cotas

Subordinadas Jinior em circulagao.

Imunidade ou Isencdo Tributdria. O Cotista que eventualmente goze de

imunidade ou isencdo tributaria devera enviar ao Administrador documentagao

comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributdria julgada apropriada pelo
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Administrador, sob pena de ter descontado da amortizagdo de principal ou resgate,

conforme o caso, os valores devidos nos termos da legislagdo tributdria em vigor.

7.19.1 O Cotista que tenha apresentado documentacdo comprobatoria de sua
condicdo de imunidade ou isen¢do tributdria e que tiver essa condi¢do alterada ou
revogada por disposi¢ao normativa, seja por deixar de atender as condig¢des e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou por ter tal condigao questionada
por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda, por ter tal condi¢do
alterada e/ou revogada por qualquer outra razao que ndo as mencionadas acima, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Administrador, com cdpia para
o Custodiante, bem como prestar qualquer informacao adicional em relagdo ao tema que

lhe seja solicitada pelo Administrador e/ou pelo Custodiante.
8. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO E INSOLVENCIA

8.1 O Administrador devera imediatamente verificar se o Patrimonio Liquido
estd negativo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos de verificagdo do
Patriménio Liquido: (i) pedido de declaragio judicial de insolvéncia da Classe Unica; (ii)
identificacdo de indicios de fraudes envolvendo o lastro de quaisquer Direitos Creditorios
adquiridos; e (iii) condenagio da Classe Unica de natureza judicial e/ou arbitral e/ou
administrativa e/ou outras similares ao pagamento de valor relevante de seu Patrimonio

Liquido.

8.2 Caso o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido esta negativo,
deve imediatamente (i) suspender a realizacdo da amortizagao de Cotas; (ii) ndo realizar
novas subscri¢gdes de Cotas; (iii) comunicar a existéncia do Patrimonio Liquido negativo
ao Gestor; e (iv) divulgar fato relevante, nos termos do art. 64 da Resolugdo CVM 175.
Adicionalmente, na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, o Administrador

verificara se o Patrimonio Liquido est4 negativo.

8.2.1 Apo6s tomadas as medidas previstas no item 8.2 acima, o Administrador
deverd em até 20 (vinte) dias: (i) elaborar um plano de resolucdo do Patrimonio Liquido
negativo, em conjunto com o Gestor, do qual conste, no minimo: (a) analise das causas e
circunstancias que resultaram no Patriménio Liquido negativo; (b) balancete; e
(c) proposta de resolu¢do para o Patrimonio Liquido negativo, que, a critério do
Administrador e do Gestor, pode contemplar as possibilidades previstas no §4° do artigo

122 da Resolugdo CVM 175, assim como a possibilidade de tomada de empréstimo pelo
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Fundo, em beneficio da Classe, exclusivamente para cobrir o Patriménio Liquido
negativo; e (ii) convocar Assembleia Geral, para deliberar acerca do plano de resolugao
do Patriménio Liquido negativo de que trata o inciso “(i)”, em até 2 (dois) Dias Uteis
apos concluida a elaboragdo do plano, encaminhando o plano junto a convocagdo. O
Gestor deve comparecer a Assembleia Geral, na qualidade de responsavel pela gestao da
carteira de ativos, observado que a sua auséncia nao impoe ao Administrador qualquer
Obice quanto a sua realizacdo. E permitida ainda a participagdo dos credores, nessa
qualidade, desde que prevista na ata da convocagdo ou autorizada pela mesa ou pelos

Cotistas presentes.

8.2.2 Apds a adocdo das medidas previstas no Artigo 8.2 acima, caso o
Administrador e o Gestor, em conjunto, avaliem, de modo fundamentado, que a
ocorréncia do Patrimonio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe, a

adocao das medidas referidas no item 8.2.1 acima se torna facultativa.

8.2.3 Caso anteriormente a convocagao da Assembleia Geral de que trata o item
8.2.1 acima, o Administrador verifique que o Patrimonio Liquido deixou de estar
negativo, o Gestor e o Administrador ficam dispensados de prosseguir com os
procedimentos previstos no item 8.2 acima, devendo o Administrador divulgar novo fato
relevante, no qual devem constar o Patrimdénio Liquido atualizado e, ainda que
resumidamente, as causas e circunstancias que resultaram no Patrimdénio Liquido

negativo.

8.2.4 Caso posteriormente a convocacao da Assembleia Geral de que trata o item
8.2.1 acima, e anteriormente a sua realiza¢do, o Administrador verifique que o Patrimdnio
Liquido deixou de estar negativo, a Assembleia Geral deve ser realizada exclusivamente
para que o Gestor apresente aos Cotistas o Patrimonio Liquido atualizado e as causas e

circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

8.2.5 Na assembleia de que trata o item 8.2.1 acima, em caso de ndo aprovagao
do plano de resolugao do Patrimdnio Liquido negativo, os Cotistas devem deliberar sobre
as seguintes possibilidades: (1) cobrir o Patrimonio Liquido negativo, mediante aporte de
recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagdes
das Cotas, hipotese que fica afastada proibicdo de realizacdo de novas subscrigdes de
Cotas; (i1) cindir, fundir ou incorporar a Classe a outro fundo que tenha apresentado
proposta ja analisada pelo Administrador e pelo Gestor; (iii) liquidar a Classe, desde que

ndo remanes¢cam obrigacdes a serem honradas pelo seu Patrimoénio Liquido; ou (iv)
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determinar que o Administrador entre com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia
da Classe.

8.2.6 Na assembleia de que trata o item 8.2.1 acima, o Gestor deve comparecer
a assembleia, na qualidade de responsaveis pela gestdo da carteira de ativos, observado

que a sua auséncia nao impde ao Administrador qualquer 6bice quanto a sua realizagao.

8.2.7 Na assembleia de que trata o item 8.2.1 acima, ¢ permitida ainda a
manifestagdo dos credores, nessa qualidade, desde que prevista na ata da convocagdo ou

autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

8.2.8 Caso a Assembleia Geral ndo seja instalada por falta de quérum ou os
Cotistas ndo deliberem em favor de qualquer possibilidade previstas no item 8.2.5 acima,
0 Administrador deve ingressar com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da

Classe.

8.3 A CVM podera solicitar a declaragdo judicial de insolvéncia da Classe,
quando identificar situacdo na qual seu Patrimdnio Liquido negativo represente risco para
o funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios ou para a integridade do

sistema financeiro.

8.4 Tdo logo tenha ciéncia da declaragdo judicial de insolvéncia, o
Administrador deve divulgar fato relevante e efetuar o cancelamento do registro de
funcionamento da Classe na CVM. Caso o Administrador ndo efetue o cancelamento de
modo tempestivo, a Superintendéncia competente deve efetuar o cancelamento do
registro, informando tal cancelamento ao Administrador e publicando comunicado na

péagina da CVM na rede mundial de computadores.

8.5 O cancelamento do registro da Classe Unica nio mitiga as

responsabilidades decorrentes das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento.
9. EVENTOS DE AVALIACAO E LIQUIDACAO DA CLASSE

9.1 Eventos de Avaliacdo. Qualquer dos seguintes eventos sera considerado

um Evento de Avaliacao:
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pagamentos dos recursos do Fundo em desconformidade com a respectiva
Ordem de Alocagdo de Recursos que nio seja sanada em até 10 (dez) Dias Uteis

contados da caracterizacao do referido evento;

desenquadramento do Indice de Subordinagio, sem que haja a correspondente
regularizagdo no prazo de 21 (vinte e um) Dias Uteis contados do recebimento,
pelos Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, da comunicagdo referida

no item 2.3.2.1 acima;

exceto se sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis ¢ desde que haja recursos
liquidos na Classe, nas hipoteses de (a) a Classe deixar de efetuar o pagamento
das Cotas Seniores nas respectivas Datas de Pagamento; ou (b) ndo ser realizado

o pagamento integral do resgate das Cotas Seniores na respectiva data de resgate;

inobservancia pelo Administrador, pelo Gestor e/ou pelo Custodiante de seus
deveres e obrigacdes previstos no Regulamento e neste Anexo Descritivo da
Classe Unica devido a negligéncia, ma conduta ou fraude, verificada pelo
Auditor Independente ou pelo representante dos Cotistas, desde que, notificada
por qualquer deles para sanar ou justificar o descumprimento, o Administrador,
o Gestor ou Custodiante nio o fizer no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados do

recebimento da referida notificacao;

na hipotese de desenquadramento da Alocacdo Minima, que ndo seja sanada em

até 90 (noventa) dias contados da ocorréncia do desenquadramento;

na hipdtese de (a) inexigibilidade dos Direitos Creditorios Adquiridos em
decorréncia de ordem judicial e/ou de qualquer autoridade governamental; ou
(b) ocorréncia de qualquer questionamento judicial ou administrativo de 6rgao
governamental ou regulatdrio, para incluir alteragdo legislativa ou regulamentar,
bem como abertura de inquérito, processo administrativo ou outro que, em
quaisquer dos casos ‘“(a)” ou “(b)” acima, tenha como objeto (1) o
questionamento sobre a possibilidade de o Fundo adquirir os Direitos Creditérios
Agro; e/ou (2) matéria que potencialmente possa trazer qualquer restri¢cao, 6nus
ou custo que ndo estivesse originalmente previsto na estruturagdo do Fundo, ou
gerar impacto na rentabilidade prevista para o Fundo, ndo sanados por periodo
superior a 20 (vinte) Dias Uteis e que afete, no minimo, 10% (dez por cento) do
Patriménio Liquido; e
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(vii) caso os Documentos Comprobatdrios Agro e/ou seus respectivos contratos ou
documentos acessorios celebrado(s) pelo Fundo ou emitidos em seu beneficio
seja(m) considerado(s) nulo(s), invalido(s) ou ineficaz(es), no todo ou em parte,
e desde que referida(s) ocorréncia(s) nao seja(m) sanada(s) em até 10 (dez) Dias
Uteis a partir da data de seu acontecimento e que afete, no minimo, 10% (dez

por cento) do Patriménio Liquido.

9.2 Qualquer parte poderd, conforme o caso, notificar por escrito o
Administrador, o Gestor e o Custodiante sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de

Avaliacdo indicados no item acima, que lhe chegar ao conhecimento,

9.3 Qualquer parte poderd e o Administrador devera notificar por escrito o
Gestor sobre a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo indicados no item 9.1
acima que lhe chegar ao conhecimento, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados

do conhecimento de tal Evento de Avaliagdo.

9.4 Sem prejuizo do disposto nos itens 9.2 € 9.3 acima, ao tomar conhecimento
de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, o Administrador (i) deverd comunicar ao Gestor
para que estes suspendam a aquisi¢do de novos Direitos Creditorios Elegiveis até a
realizagdo da Assembleia Geral mencionada que deliberard a respeito do Evento de
Avaliacdo, e (i) suspenderd imediatamente o pagamento de Remuneracdo e de
Amortizagio de Principal de todas as Cotas da Classe Unica e convocara imediatamente
uma Assembleia Geral, a qual decidira, observado o quorum estabelecido neste Anexo
Descritivo, se o referido Evento de Avaliacdo deve ser ou ndo considerado um Evento de
Liquidac¢do Antecipada e (a) caso a Assembleia Geral delibere que qualquer dos Eventos
de Avaliagcdo constitui um Evento de Liquidagdo Antecipada, ndo serd necessaria a
convocacdo de nova Assembleia Geral para deliberagdo do Evento de Liquidacdo
Antecipada; ou (b) caso a Assembleia Geral delibere que qualquer dos Eventos de
Avaliacdo ndo constitui um Evento de Liquida¢do Antecipada, as medidas adicionais a
serem tomadas pelo Fundo quanto aos procedimentos, controles e prestadores de servigos
do Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia
do Evento de Avaliagdo em questdo, bem como retomar a aquisicdo de novos Direitos

Creditérios Elegiveis.

95



¥ VORTX

Dey)on »q/

9.5 Caso o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia
Geral prevista no item 9.4 acima, a referida Assembleia Geral sera cancelada pelo

Administrador.

9.6 Na hipdtese de ndo instalagdo da Assembleia Geral, em segunda
convocacao, por falta de quorum, o Evento de Avaliacdo constituira um Evento de
Liquidagao Antecipada, devendo, nesta hipotese, ser convocada Assembleia Geral para
deliberar a respeito do Evento de Liquidagdo Antecipada, na forma das disposi¢des

abaixo.

9.6.1 Caso a Assembleia Geral delibere no sentido de que o Evento de Avalia¢ao
nao constitui um Evento de Liquidacao, sera concedido aos Cotistas Dissidentes o direito
de retirada, que consiste no direito de amortizagdo total antecipada de suas Cotas pelo
valor unitario da Cota do dia da Amortizagdao Final, calculado na forma deste Anexo

Descritivo da Classe Unica.

9.7 Eventos de Liquidacdo Antecipada. Além das hipoteses previstas na

regulamentacdo, sdo considerados Eventos de Liquidacdo Antecipada do Fundo qualquer

das seguintes ocorréncias:

(1) caso este Regulamento seja considerado nulo, invalido ou ineficaz, no todo ou
em parte, ou venha a ser contestados judicial, extrajudicialmente ou
administrativamente ou qualquer autoridade governamental, desde que referida
ocorréncia nio seja sanada em até 20 (vinte) Dias Uteis a partir da data do seu

acontecimento;

(11) nao substituicdo dos prestadores de servigo do Fundo, no caso de rentincia e/ou
substituicdo do respectivo prestador de servigo, nos termos estipulados no
Regulamento e nos respectivos contratos de prestacdo de servico, desde que as
atividades desempenhadas pelo prestador de servigo que esta deixando suas
fungdes nao possam ser realizadas pelos atuais prestadores de servigo e/ou outros

a serem contratados pelo Fundo;
(ii1) caso a Assembleia Geral delibere pela substituicdo do Gestor, sem que seja

comprovada ma-fé ou dolo por parte do Gestor ou seus representantes no ambito

da prestacao de seus servigos;
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(iv) por determinacdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou
regulamentares;

(V) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral especialmente

convocada para tal fim;
(vi) caso seja declarado a insolvéncia do Fundo, nos termos do Codigo Civil; e

(vii) caso os Cotistas, ao deliberar sobre qualquer Evento de Avaliacao, deliberem

pela liquidag¢ao do Fundo.

9.7.1 Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo Antecipada, o
Administrador devera dar inicio aos procedimentos de liquidagdo antecipada da Classe,
definidos nos itens a seguir. Nesta hipdtese, o Administrador (i) comunicara o Gestor para
que este suspenda a aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis até a realizagdo da
Assembleia Geral mencionada que deliberard a respeito do Evento de Liquidagdo
Antecipada; (ii) suspendera o pagamento de Remuneragdo e de Amortizacao de Principal
de todas as Cotas da Classe Unica; (iii) dara inicio imediato aos atos preparatérios para
liquidagao do Fundo; e (iv) convocard imediatamente a Assembleia Geral para deliberar

sobre a eventual nio liquidagdo da Classe Unica.

9.7.2 Na Assembleia Geral mencionada no item 9.7.1, os Cotistas poderdo
decidir ndo liquidar antecipadamente a Classe, observado o quérum de deliberagao
estabelecido neste Anexo Descritivo, hipdtese na qual o Administrador devera suspender

os atos preparatérios de liquidacao da Classe adotados até entdo.

9.7.3 Na hipotese (i) de nao instalacio da Assembleia Geral, em segunda
convocacao, por falta de quorum; (ii) falta de quérum de deliberagdo, nos termos do
presente Anexo Descritivo; ou (iii) dos Cotistas ndo aprovarem ou se absterem de
deliberar pela suspensdo da liquidagdo antecipada da Classe, o Administrador dara
continuidade aos procedimentos referentes a liquidacao da Classe, com a consequente
Amortizagdo Final de todas as Cotas, observados os procedimentos previstos nos itens

abaixo e na respectiva Ordem de Alocagao.

9.7.4 Caso a Assembleia Geral delibere pela ndo liquidacao da Classe quando
da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo Antecipada, sera concedido aos

Cotistas Dissidentes o direito de retirada, que consiste no direito de amortizacdo total
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antecipada de suas Cotas pelo valor unitario da Cota do dia da Amortizagdo Final,

calculado na forma deste Anexo Descritivo da Classe Unica.

9.7.5 Os Cotistas Dissidentes informardo ao Administrador a sua intencao de
exercer o direito de retirada na Assembleia Geral que deliberar pela nao liquidagido da

Classe.

9.7.6 Os pagamentos de Amortizagdo Final antecipadas das Cotas de titularidade
dos Cotistas Dissidentes serdo realizados pelo Administrador no prazo estipulado na
Assembleia Geral de que trata o item 9.7.1 acima, em moeda corrente nacional, na medida
em que o Fundo disponha dos recursos para efetuar os pagamentos das Amortizacdes

Extraordinarias de Principal devidas aos Cotistas Dissidentes.

9.7.7 Caso a Assembleia Geral delibere pela liquidagdo do Fundo quando da
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquida¢do Antecipada, todas as Cotas serdo
resgatadas no prazo estipulado na Assembleia Geral de que trata o item 9.7.1, pelo valor
da Cota calculado na forma descrita neste Anexo Descritivo, observada a Ordem de

Alocacao de Recursos.

9.7.8 Caso a Classe Unica ndo detenha, na data de liquidagdo antecipada da
Classe Unica, recursos em moeda corrente nacional suficientes para efetuar o pagamento
do resgate devido aos Cotistas titulares de Cotas Seniores, o Gestor tomara providéncias
para obter propostas e identificar o melhor preco para os Direitos Creditorios e/ou Ativos
Financeiros em carteira no mercado e as apresentara para a apreciacdo dos Cotistas
Seniores em sede de Assembleia Especial. Nesta hipotese, os Cotistas Seniores deverdo
deliberar, na Assembleia Especial, (i) pela alienacdo dos Direitos Creditorios Agro e
Ativos Financeiros nos termos da proposta de melhor prego identificada por ele, dentre
as propostas apresentadas pelo Gestor; ou (i1) pela possibilidade do resgate dessas Cotas
em Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros, nos termos e condigdes constantes da

legislagdo em vigor, devendo neste caso definir os procedimentos aplicaveis.

9.7.9 Em acréscimo aos documentos previstos no art. 51 da parte geral da
Resolugao CVM 175, na data do inicio da vigéncia das alteracdes deste Regulamento
deliberadas em Assembleia Geral, o Administrador deve disponibilizar lamina atualizada

por meio de sistema eletronico na rede mundial de computadores.
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10. DESPESAS E ENCARGOS DA CLASSE
10.1 Sdo os encargos previstos no Capitulo Sexto da parte geral do

Regulamento, bem como: (i) despesas com o registro de direitos creditorios em Entidades
Registradoras; (i) as Taxas de Administragdo e de Gestao; (ii) os valores a serem pagos
pelo Fundo em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a 1* Data de Integralizagdo de Cotas, a fim
de cobrir as despesas relacionadas a constituicdo do Fundo e os custos incorridos pelos
estruturadores do Fundo com os honorarios dos assessores legais contratados para atuar
no ambito de tal operagdo, bem como os custos com a distribui¢do primaria das Cotas; e
(iv) valores a serem pagos em razdo da manutencdo e gestdo das garantias a serem

construidas em beneficio do Fundo e/ou Classe Unica.

11. ASSEMBLEIA GERAL
11.1 Competéncia. E da competéncia privativa da Assembleia Geral deliberar
sobre:
Quoérum
Matéria Sujeita 2 Aprovacgao Primeira .
Convocaio Segunda Convocacio

) anualmente, as  demonstragdesimaioria das Cotas em| maioria das Cotas
(0 contabeis do Fundo e da Classe; circulagdo presentes

.. substituicdo do Administrador ¢/ou] maioria das Cotas maioria das Cotas
(1) do Custodiante; presentes presentes

(a) 90% (noventa por| (a) 90% (noventa por
cento) das Cotas em | cento) das Cotas em
circual¢ao, tratando- |circualgdo, tratando-se
se de substituicdo | de substituicao sem
(i) substituicdo do Gestor: sem Justa Causa e (b)| Justa Causa e (b) pela
pela maioria das | maioria das Cotas em
Cotas em circulagdo, |circulacdo, tratando-se
tratando-se de de substituicdo com
substitui¢ao com Justa Causa.

Justa Causa.
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(iv)

fusdo, incorporagdo, cisdo, total ou
parcial, transformacao ou liquidagao

do Fundo ou da Classe;

maioria das Cotas em

circulagao

maioria das Cotas em

circulagao

(V)

alterar o presente Regulamento, salvo
de

alteracdo mencionadas nos demais

pelas hipoteses  especificas
incisos deste Artigo 11.1, as quais se
submetem a quoéruns de deliberagdo
especifico, excetuadas as hipoteses
de

independentemente

legais alteracdo
de
previstas no art. 52 da Resolugdo

CVM 175;

aprovagao

maioria das Cotas em

circulacao

maioria das Cotas

presentes

(vi)

plano de resolu¢do de Patrimonio
Liquido negativo ou de declaracdo de

insolvéncia da classe;

maioria das Cotas em

circulagao

maioria das Cotas

presentes

(vii)

elevagdo da Taxa de Administraciao
e/ou da Taxa de Gestdo, inclusive na
hipotese de seu restabelecimento

caso tenha sido objeto de redugao;

maioria das Cotas em

circulacao

maioria das Cotas

presentes

(viii)

se, na ocorréncia de quaisquer dos
Eventos de Avalia¢ao do Fundo, tais
eventos devem ser considerados

Eventos de Liquidacdo do Fundo;

maioria das Cotas em

circulagao

maioria das Cotas em

circulagao

(ix)

a interrup¢do dos procedimentos de
liquidacdo do Fundo em caso de
ocorréncia de um dos Evento de
Liquidacdo do Fundo previstos no
item 9.1

maioria das Cotas em

circulagao

maioria das Cotas em

circulagao

(x)

a liquidacdo do Fundo, em outras

circunstancias que ndo aquelas

de

Avaliagao do Fundo ou dos Eventos

decorrentes dos  Eventos

de Liquidacdo do Fundo

maioria das Cotas em

circulagao

maioria das Cotas em

circulagao

(xi)

observado o item 7.14 acima, oS

procedimentos de entrega de direitos

maioria das Cotas em

circulagao

maioria das Cotas

presentes
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creditorios e/ou ativos financeiros
integrantes da carteira das Classes
como forma de pagamento de resgate

de Cotas aos Cotistas;

alterar os quoruns de deliberagdo das

maioria das Cotas em

maioria das Cotas

... Assembleias Gerais, bem como as circulacao presentes
(xi1) matérias de competéncia privativa daj
Assembleia Geral,
... a emissao de novas Cotas além domaioria das Cotas em| maioria das Cotas
(xii) Capital Autorizado; circulagdo presentes
a emissao de uma ou mais séries demaioria das Cotas em| maioria das Cotas
(xiv) Cotas Seniores, além do Capital circulagdo presentes
Autorizado;
a alteragio do Indice  dejmaioria das Cotas em| maioria das Cotas em
(xv Subordinagao circulacao circulagao
a eleicdio de representante dosimaioria das Cotas em| maioria das Cotas em
Cotistas, fixagdo de sua remuneracgao, circulagao circulagao
(xvi) se houver, e aprovagdo do wvalor

maximo das despesas que poderdo
ser incorridas no exercicio de sua

atividade;

_.alteracdo do mercado em que asjmaioria das Cotas em| maioria das Cotas

(xvii) N o o
Cotas sao admitidas a negociagao

circulacao presentes

11.2

Regulamento e o presente Anexo Descritivo, em consequéncia de (i) normas legais ou

Alteracdo do Regulamento independentemente de Assembleia Geral. O

regulamentares, ou de determina¢do da CVM, da entidade administradora do mercado
organizado em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo ou de entidade
autorreguladora; (ii) necessidade de atualizacdo dos dados cadastrais dos prestadores de
servicos essenciais; ou (ii1) redu¢do da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestao,
podem ser alterados independentemente de realizagdo de Assembleia Geral, hipdtese em
que deve ser providenciada, no prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos, ou em prazo
menor caso assim determinado por norma, por autoridade ou 6rgdos reguladores, a
divulgacao do fato aos Cotistas, por meio eletronico ou por meio de carta com aviso de

recebimento enderegada a cada Cotista.
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11.3 Convocagdo da Assembleia Geral. Além da reunido anual de prestagdo de

contas, observado que as demonstragdes contdbeis cujo relatorio de auditoria ndo contiver
opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer Cotistas, a Assembleia Geral pode reunir-se por convocagao do Administrador
e do Gestor, em conjunto, ou de Cotistas que representem, no minimo, 5% (cinco por
cento) do total das Cotas emitidas ou pelo representante dos cotistas, nos termos da
legislagdo em vigor. Ademais, por ocasido da Assembleia Geral ordindria, titulares de, no
minimo, 3% (trés por cento) das Cotas emitidas ou o representante dos Cotistas podem
solicitar, por meio de requerimento escrito encaminhado ao Administrador, a inclusdo de
matérias na ordem do dia da Assembleia Geral, que passa a ser ordinaria e extraordinaria,
sendo que: (i) referido pedido deve vir acompanhado de eventuais documentos
necessarios ao exercicio do direito de voto, inclusive aqueles referidos no § 1° do art. 20
do Anexo Normativo VI da Resolucdo CVM 175, se for o caso, e deve ser encaminhado
em até 10 (dez) dias contados da data de convocagdo da Assembleia Geral ordinaria; (ii)
os percentuais acima devem ser calculados com base nas participagdes constantes do

registro de Cotistas na data de convocagao da Assembleia Geral.

11.4 A convocagao da Assembleia Geral devera ser encaminhada a cada Cotista
da Classe convocada e disponibilizada na pagina do Administrador e, caso a distribui¢ao
de Cotas esteja em andamento, dos distribuidores na rede mundial de computadores, e
devera conter o dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda, de
forma expressa todas as matérias a serem deliberadas. Caso seja admitida a participagdao
do Cotista por meio de sistema eletronico, a convocagdo deve conter informagdes
detalhando as regras e os procedimentos para viabilizar a participagdo e votagdo a
distancia, incluindo as informagdes necessarias e suficientes para acesso e utilizacdo do
sistema, assim como se a Assembleia Geral sera realizada parcial ou exclusivamente de

modo eletronico.

11.5 O pedido de convocacdo de Assembleia Geral, quando realizado pelo
Gestor e/ou por Cotistas, devera ser direcionado ao Administrador, que devera, no prazo
maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, convocar a Assembleia Geral, nos
termos do §1° do artigo 73 da Resolugdo CVM 175.

11.6 A convocagao e a realizacdo da Assembleia Geral devem ser custeadas

pelos requerentes, salvo se a Assembleia Geral convocada deliberar em contrario.
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11.6.1 Da convocacao devem constar, obrigatoriamente, dia, hora e local em que
sera realizada a Assembleia Geral, sem prejuizo da possibilidade de a Assembleia Geral

ser parcial ou exclusivamente eletronica.

11.7 Representantes Autorizados na Assembleia Geral. Somente podem votar

na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocacao,

seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

11.8 O procurador deve possuir mandato com poderes especificos para
representacdo do Cotista em assembleia, devendo entregar um exemplar do instrumento
de mandato a mesa, para sua utilizacao e arquivamento pelo Administrador.

11.9 A primeira convocagao das Assembleias Gerais de Cotistas deve ocorrer:

(1) com, no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia, no caso das Assembleias

Gerais ordinarias; e

(i1) com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia, no caso das Assembleias

Gerais extraordinarias.

11.10 O Administrador deve disponibilizar, na mesma data da convocagao, todas

as informacdes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em

assembleias:
(1) em sua pagina na rede mundial de computadores;
(11) na pagina da CVM na rede mundial de computadores, por meio de sistema

eletronico disponivel na rede ou de sistema eletronico disponibilizado por
entidade que tenha formalizado convénio ou instrumento congénere com a CVM
para esse fim; e

(111) na pagina da B3.

11.11 Sempre que a Assembleia Geral for convocada para eleger representante

dos Cotistas, da convocagao devem constar as seguintes informagoes:
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(1) declaracdo do candidatos de que atendem os requisitos previstos no art. 22 do
Anexo Normativo VI da Resolucao CVM 175; e

(i1) as informagdes previstas no item 11.1 do Suplemento Q da Resolugio CVM
175.

11.12 Independentemente das formalidades previstas nos itens acima,

considerar-se-a regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

11.13 Realizagdo da Assembleia Geral. A Assembleia Geral pode ser realizada:

(1) de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas somente possam participar

e votar por meio de comunicagdo escrita ou sistema eletrénico; ou

(i1) de modo parcialmente eletronico, caso os Cotistas possam participar e votar
tanto presencialmente quanto a distdncia por meio de comunicagdo escrita ou

sistema eletronico

11.14 A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletronico €

considerada como ocorrida na sede do Administrador.

11.15 No caso de utilizagdo de modo eletronico, o Administrador deve adotar
meios para garantir a autenticidade e a seguranca na transmissdo de informagdes,
particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou

outros meios eficazes para assegurar a identificacdo do Cotista.
11.16 Os Cotistas podem votar por meio de comunicacao escrita ou eletronica,
desde que recebida pelo Administrador antes do inicio da Assembleia Geral, observado o

disposto neste Anexo Descritivo e no Regulamento.

11.17 Consulta Formal. As deliberacdes da Assembleia Geral poderdo ser

adotadas mediante processo de consulta formal, caso em que os Cotistas terdo o prazo de
(1) 10 (dez) dias, contados da consulta por meio eletronico; ou (ii) 15 (quinze) dias,

contados da consulta por meio fisico (“Consulta Formal”).

11.17.1 O processo de consulta formal a ser realizada nos termos do Artigo 11.17

acima sera realizado por meio de carta com confirmac¢do de recebimento ou correio
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eletronico e a aprovacdo da matéria objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos

quoruns de aprovagao previstos neste Anexo Descritivo.

11.18 Representante dos Cotistas. O Fundo podera ter 1 (um) representante dos

Cotistas, a ser eleito e nomeado pela Assembleia Geral de Cotistas, com prazo de mandato
de, no minimo, 1 (um) ano, para exercer as fungdes de fiscalizagao dos investimentos da

Classe, em defesa dos direitos e interesses dos cotistas, observado os seguintes requisitos:

(1) ser Cotista;

(i1) ndo exercer cargo ou funcdo no Administrador e/ou no Gestor ou no controlador
do Administrador e/ou do Gestor, em sociedades por eles diretamente controladas
e em coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ou prestar-lhes

assessoria de qualquer natureza;

(ii1))  ndo ser administrador ou gestor ou consultor de outros fundos de investimento nas

cadeias produtivas do agronegécio;

(iv)  ndo estar em conflito de interesse com o Fundo e/ou com a Classe;

(v) ndo estar impedido por lei especial ou ter sido condenado por crime falimentar, de
prevaricagdo, peita ou suborno, concussio, peculato, contra a economia popular,
a fé publica ou a propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que
temporariamente, o acesso a cargos publicos; nem ter sido condenado a pena de

suspensao ou inabilitagdo temporaria aplicada pela CVM.
11.18.1 Compete ao representante dos Cotistas ja eleito informar ao Administrador
e aos Cotistas a superveniéncia de circunstancias que possam impedi-lo de exercer a sua

fungao.

11.18.2 A eleicao do representante dos Cotistas pode ser aprovada pela maioria

dos Cotistas presentes na Assembleia de Cotistas e que representem, no minimo:

(1) 3% (trés por cento) do total de Cotas emitidas da Classe, quando a Classe possuir

mais de 100 (cem) Cotistas; ou
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(i1) 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas da Classe, quando a Classe possuir
até 100 (cem) Cotistas.

11.18.3 O representante dos Cotistas devera ser eleito com prazo de mandato
unificado, a se encerrar na proxima Assembleia de Cotistas ordindria, sendo permitida a

reelei¢do. O Representante dos Cotistas ndo fara jus a qualquer remuneragao.
11.18.4 A funcido de representante dos Cotistas ¢ indelegavel.

11.18.5 Sempre que a Assembleia de Cotistas for convocada para eleger
representante dos Cotistas, devem ser disponibilizadas as seguintes informagdes sobre os

candidatos:
(1) declaragao dos candidatos de que atendem os requisitos previstos acima; e

(i)  nome, idade, profissdo, CPF/CNPJ, e-mail, formagdo académica, quantidade de
cotas da Classe que detém, principais experiéncias profissionais nos ultimos 5
(cinco) anos, relagdo de outros FIAGRO em que exerce a fungdo de representante
de cotista ¢ a data de eleicdao e de término do mandato, descricdo de eventual
condenacao criminal € em processo administrativo da CVM e as respectivas penas

aplicadas
11.18.6 Compete ao representante dos Cotistas exclusivamente:
(1) fiscalizar os atos dos prestadores de servicos essenciais e verificar o cumprimento

dos seus deveres legais e regulamentares;

(11) emitir formalmente opinido sobre as propostas do Administrador, a serem
submetidas a Assembleia Geral de Cotistas, relativas a emissdo de novas cotas —
exceto se aprovada por ato do Administrador —, transformagdo, incorporacao,

fusdo ou cisdo do Fundo e/ou Classe;

(iii)  denunciar ao Administrador e, se este ndo tomar as providéncias necessarias para
a protecdo dos interesses do Fundo, a Assembleia Geral de Cotistas, os erros,

fraudes ou crimes que descobrir, e sugerir providéncias uteis ao Fundo;

(iv)  analisar as informagdes financeiras elaboradas periodicamente pelo Fundo;
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(v) examinar as demonstragdes financeiras do Fundo do exercicio social e sobre elas

opinar;
(vi)  elaborar relatorio que contenha, no minimo:
(a) descricao das atividades desempenhadas no exercicio social findo;

(b) indicagdo da quantidade de cotas de emissdo do Fundo detida pelo

representante de Cotistas;
(c) despesas incorridas no exercicio de suas atividades;

(d) opinido sobre as demonstracdes financeiras do Fundo e o formulario cujo
contetdo reflita o Suplemento K da Resolugdo CVM 175, fazendo constar
do seu parecer as informagdes complementares que julgar necessarias ou

uteis a deliberacdo da assembleia.
(vii)  exercer essas atribui¢des durante a liquidagdao do Fundo; e

(viii) fornecer ao Administrador, em tempo habil, todas as informacdes que forem
necessarias para o preenchimento das informacdes necessarios para inclusao no

informe anual do Fundo.

11.18.7 O Administrador ¢ obrigado, por meio de comunicagdo por escrito, a
colocar a disposicao do representante dos Cotistas, em no maximo, 90 (noventa dias) dias
a contar do encerramento do exercicio social, as demonstragdes financeiras e o formulario

acima mencionado.

11.18.8 O representante dos Cotistas pode solicitar ao Administrador
esclarecimentos ou informagdes, desde que relativas a sua fungdo fiscalizadora. Os
pareceres e opinides do representante dos Cotistas deverdo ser encaminhados ao
Administrador do Fundo no prazo de até 15 (quinze) dias a contar do recebimento das
demonstragdes financeiras e, tdo logo concluidos, no caso dos demais documentos, para
que o Administrador proceda a divulgagdao nos termos do artigo 61 da parte geral da
Resolugdo CVM 175 e do artigo 23 do Anexo Normativo VI da Resolugdo CVM 175.
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11.18.9 O representante dos Cotistas deve comparecer as Assembleias Gerais de
Cotistas do Fundo e responder aos pedidos de informacgdes formulados pelos Cotistas. Os
pareceres e representacdes individuais ou conjuntos do representante dos Cotistas podem
ser apresentados e lidos na Assembleia Geral de Cotistas, independentemente de
publicacdo e ainda que a matéria nao conste da ordem do dia. O representante dos Cotistas
deve exercer suas atividades com boa f¢€, transparéncia, diligéncia e lealdade em relagao

a Classe e aos Cotistas, no exclusivo interesse da Classe.

11.19 Direito de Voto dos Cotistas. As Cotas conferem aos seus titulares o direito

de votar nas Assembleias Gerais com referéncia a toda e qualquer matéria objeto de
deliberagdo, sendo certo que para efeitos de computo de quérum e manifestagdes de voto,
a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacao na Classe

Unica, com base na quantidade de Cotas detida por cada Cotista.

11.20 Quoruns de Instalacdo e Deliberacdo. A Assembleia Geral sera instalada

com a presenca de qualquer nimero de Cotistas, observado que as deliberagdes em
Assembleia Geral serdo tomadas pelo critério da maioria de votos dos Cotistas presentes,
sendo, entretanto, admitido o estabelecimento de quoéruns qualificados, conforme os

critérios estabelecidos na Clausula 11.1 deste Anexo Descritivo.

11.21 Divulgacao das DecisOes da Assembleia Geral. As decisoes da Assembleia

Geral e Consulta Formal devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30
(trinta) dias contados da sua realizacdo, por meio de publicagdo no website do
Administrador e no website da CVM, ou por carta com aviso de recebimento ou

mensagem eletronica enderecada a cada Cotista.

11.22 Conflitos de Interesse. Para fins de apuragdo do quérum de instalacdo e/ou

deliberagdo em Assembleia Geral, ndo serdao contabilizados os votos daqueles listados no
artigo 78 da parte geral da Resolugdo CVM 175, sendo que os Cotistas que se encontrem
em situacao de conflito de interesse em relacdo a matéria a ser discutida, devem declarar-
se impedidos de realizar o exercicio de voto previamente ao inicio das deliberacdes, nos

termos do paragrafo 2° do artigo 78.

12. PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

12.1 Divulgacao de Fatos Relevantes. O Administrador € obrigado a divulgar,

ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo a Classe, por meio de
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comunicado enviado aos Cotistas da Classe Unica, de modo a garantir aos Cotistas acesso
as informacgodes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes de adquirir,
alienar ou manter suas Cotas, se for o caso, observado que ¢ responsabilidade dos demais
prestadores de servigos, especialmente do Gestor, informar imediatamente ao
Administrador sobre os fatos relevantes que venham a ter conhecimento. Além do envio
do comunicado aos Cotistas, qualquer fato relevante também deve ser (i) informado as
entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam admitidas a
negociacao, se for o caso; (ii) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de
computadores; e (iii) mantido nas paginas do Administrador ¢ do Gestor e, a0 menos
enquanto a distribui¢do estiver em curso, do distribuidor de Cotas na rede mundial de

computadores.

12.1.1 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas a Classe e dos demais fatos
relevantes que possam estar relacionados ao Fundo de maneira geral, sdo exemplos de

fatos relevantes os especificados no artigo 7.1 da parte geral deste Regulamento.

12.1.2 A divulgacdo das informagdes previstas no Artigo 12.1 deve ser feita por
meio de publicagcdo na pagina do Administrador, do Gestor ¢ da CVM na rede mundial
de computadores, por meio eletronico ou de carta com aviso de recebimento enderecada
aos Cotistas, comunicagdo as entidades administradoras de mercados organizados onde
as Cotas estejam admitidas a negociacdo e mantida disponivel aos Cotistas na sede e

agéncias do Administrador e do Gestor

12.1.3 O Administrador deve fazer as publicacdes previstas neste Anexo
Descritivo sempre na pagina do Administrador na rede mundial de computadores e
qualquer mudanca deve ser precedida de aviso aos Cotistas, devendo todos os documentos
e informagdes correspondentes ser remetidos 8 CVM na mesma data de sua divulgacao.
Tal divulgagdo serd feita sempre no mesmo periddico e qualquer alteracao devera ser
precedida de aviso aos Cotistas, devendo todos os documentos e informagdes
correspondentes serem remetidos @ CVM, na mesma data de sua divulgagdo. Tal
divulgacdo serd feita sempre nos mesmos meios utilizados para divulgagdo das

informacdes do Fundo e qualquer alteracdo devera ser precedida de aviso aos Cotistas.

12.2 Divulgacao de Informacdes. Exceto quando disposto de outra forma no

presente Regulamento, a divulgagdo das informagdes periddicas ou eventuais previstas
neste Anexo Descritivo deve ser feita por meio de publicagdo na pagina do Administrador

ou do Gestor na rede mundial de computadores, de carta com aviso de recebimento
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enderecada a cada Cotista, ou por meio de correio eletrdnico, exceto quando se tratar de
ato ou fato relevante, que devera ser observado o disposto no item 12.1 deste Anexo
Descritivo. Qualquer mudanga com relagdo a tal politica devera ser precedida de aviso

aos Cotistas.
13. DEMONSTRACOES CONTABEIS

13.1 Escrituracdo Contabil e Demonstracdes Contdbeis. A Classe tera

escrituracdo contdbil propria. As demonstragdes contdbeis anuais da Classe serdo
auditadas por Auditor Independente registrado na CVM em conjunto com as
demonstragdes financeiras gerais do Fundo e estardo sujeitas ao disposto na legislacao

vigente, observadas as disposigdes dos artigos 66 e seguintes da Resolu¢do CVM 175.

13.2 As demonstracdes contabeis da Classe serdo auditadas anualmente pelo
Auditor Independente. Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, deverdo

necessariamente constar de cada relatério de auditoria os seguintes itens:

(1) opinido se as demonstragdes contabeis examinadas refletem adequadamente a

posi¢ado financeira da Classe, de acordo com as regras do aplicaveis;

(i1) demonstragdes contabeis da Classe, contendo a demonstra¢do do resultado do
exercicio, o balango patrimonial, demonstracdo da evolugdo do Patrimodnio
Liquido, demonstragdo do fluxo de caixa, elaborados de acordo com a legislacao

em vigor; €

(ii1) notas explicativas contendo informacdes julgadas, pelo Administrador, como

indispensaveis para a interpretacdo das demonstracdes financeiras.

13.3 Exercicio Social. O exercicio social da Classe tem duracdo de um ano ¢

seguird o exercicio social do Fundo, encerrando-se no ultimo Dia Util do més de fevereiro

de cada ano.

13.4 As normas aplicaveis a elaboracdo e divulgacdo das demonstracdes
contabeis e os critérios contabeis de reconhecimento, classificacdo e mensuragao dos
ativos e passivos, assim como o reconhecimento de receitas e apropriacao de despesas da
Classe, serdo, respectivamente, efetuadas ou reconhecidas com a observancia das regras

e procedimentos definidos pela CVM.
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14. FORO
14.1 Para fins do disposto neste Anexo Descritivo, considera-se o correio

eletronico (e-mail) como uma forma de comunicagdo valida entre o Administrador, o

Gestor e os Cotistas.

14.2 Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Anexo Descritivo e que envolvam o
Fundo ou a Classe, com expressa renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que

seja.
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ADENDO 1
POLITICA DE INVESTIMENTO EM DERIVATIVOS

A Classe Unica realizard operagdes com derivativos com o objetivo de proteger suas
posigdes detidas a vista, até o limite destas, por meio dos instrumentos abaixo descritos,
de forma que o Gestor empregara seus melhores esforcos para que, considerando-se as
condi¢des de mercado vigentes no momento da aquisi¢do de Direitos Creditorios Agro e
as especificidades operacionais relacionadas a contratagdo de instrumentos derivativos,
parcela preponderante do Patrimonio Liquido esteja protegida de variagdes de mercado,

tais como taxas de juros.

O Administrador do Fundo realizara a marcagao a mercado dos derivativos contratados

conforme seu Manual de Precifica¢dao de Ativos.

A Classe Unica podera se utilizar dos derivativos abaixo descritos, isoladamente ou

combinados para neutralizar a exposi¢ao de riscos de taxa de juros.

Opcoes de juros:

As opgdes de juros sdo aquelas, negociadas no mercado listado da B3, bem como aquelas
celebradas com Instituigdes Financeiras Autorizadas negociadas bilateralmente em
mercado de balcdo e registradas na camara de liquidacao (clearing) da B3. O risco de
contraparte nesta modalidade ¢ a B3 ou Institui¢des Financeiras Autorizadas, sendo
registrada em mercado de balcdo. Nestes casos a opera¢do ndo contara com margem para

o0 ajuste, sendo em todo caso necessario um pagamento de prémio na contratacao.

Procedimento de aquisicio de Derivativos de Juros através da aquisicio de opcio de

compra IDI negociados na B3 para os Direitos Creditorios Agro em R$:

A Classe Unica realizard a contratagio de instrumentos derivativos para protegdo da
exposicao do ativo a taxa prefixada, por meio da aquisicdo de contratos de opg¢do de
compra sobre indice de Taxa Média de Depositos Financeiros de Um Dia (“IDI” e

“Contratos de Opcdo de Compra IDI”, respectivamente), observadas as seguintes

condicoes:
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)
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A cada aquisi¢do de Direito Creditorio Elegivel Agro, a Classe Unica, através
do Gestor, buscara adquirir opgdes de compra IDI cujo prego de exercicio reflita
a taxa de juros futura negociada no dia, em seu preco de exercicio de prazo igual
ou mais proximo a respectiva Data de Vencimento Final dos Direitos Creditorios
Elegiveis Agro e em quantidade suficiente para a cobertura dos Direitos
Creditorios Elegiveis Agro ofertados ao Fundo. Caso, na Data de Aquisi¢do, o
contrato de op¢do de compra IDI ndo seja suficiente para proteger as posi¢coes
detidas a vista correspondentes ao valor dos Direitos Creditorios Elegiveis Agro
ofertados, e na impossibilidade de contratagdo de outro instrumento de
derivativo, na forma desta Politica, o Gestor podera decidir pela aquisicdo dos
Direitos Creditérios Agro Elegiveis, podendo adquirir contratos de opgdes de
compra IDI em Dias Uteis posteriores para hedge do remanescente da carteira

do Fundo, até o limite das posi¢des detidas a vista pelo Fundo;

A taxa de juros refletida no Contrato de op¢ao de compra IDI serd utilizada para
a formagdo da taxa de desconto da aquisicdo dos Direitos Creditérios Agro
ofertados a Classe Unica;

Em caso de inexisténcia de Contrato de Opcao de Compra de IDI de preco de
exercicio que reflita a taxa DI de referéncia projetada, entio a Classe Unica

adquirird o contrato de strike mais proximo a esta taxa;

A aquisi¢do da opg¢do ocorrerd, preferencialmente, antes da aquisicao do Direito

Creditorio Agro, observado o disposto no item “(i)” acima;

Nao serd impeditivo para a aquisicdo dos Direitos Creditérios Agro a
indisponibilidade de opgdes listadas na B3, desde que a Classe Unica possa se
utilizar de outro instrumento de hedge disponivel conforme descrito neste Anexo

VI para prote¢ao de oscilagdes de taxa de juros;

Os procedimentos descritos deverdo ser repetidos a cada aquisicao de Direitos
Creditorios Agro para a Classe Unica;

A critério do Gestor, a Classe Unica podera ndo adquirir os Direitos Creditorios

Elegiveis Agro caso ndo consiga realizar operagdes de hedge para proteger

parcela preponderante dos Direitos Creditorios Elegiveis Agro ofertados; e

113



¥ VORTX

(viii)

Ded)ot »q/

Todos os recursos devidos a Classe Unica por conta da liquidacao de operagdes
no mercado de derivativos deverdo ser creditados na Conta Movimento do
Fundo.

Procedimento de aquisicao de Derivativos de Juros através da aquisicao de opcao de

compra Indice DI negociados no mercado de balcao para aquisicio dos Direitos

Creditorios Agro em RS:

A Classe Unica realizard a contratacdo de instrumentos derivativos para protecdo da

exposicao do ativo a taxa prefixada, por meio da aquisicdo de “Contratos de Opg¢ao de

Compra IDI” no mercado de balcdo, sem garantia de contraparte central, observadas as

seguintes condigdes:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

A contraparte serda sempre uma Instituicao Financeira Autorizada;

A cada aquisi¢@o de Direito Creditério Agro, a Classe Unica, através do Gestor,
buscara adquirir op¢des de compra IDI cujo prego de exercicio reflita a taxa de
juros futura negociada no dia em seu preco de exercicio, de prazo igual ou mais
proximo a respectiva Data de Vencimento Final dos Direitos Creditorios
Elegiveis Agro e em quantidade suficiente para a cobertura dos Direitos
Creditorios Elegiveis Agro ofertados ao Fundo. Caso, na Data de Aquisigao, o
contrato de opcao de compra IDI ndo seja suficiente para proteger as posi¢oes
detidas a vista correspondentes ao valor dos Direitos Creditorios Elegiveis Agro
ofertados, e na impossibilidade de contratagdo de outro instrumento de
derivativo, na forma desta Politica, o Gestor podera decidir pela aquisicao dos
Direitos Creditorios Agro Elegiveis, podendo adquirir contratos de opgdes de
compra IDI em Dias Uteis posteriores para hedge do remanescente da carteira

do Fundo, até o limite das posi¢gdes detidas a vista pelo Fundo.

A taxa de juros futura refletida no Contrato de Opgdo de compra IDI serd
utilizada para a formacdo da taxa de desconto da aquisicdo dos Direitos

Creditorios Agro ofertados a Classe Unica;
Em caso de inexisténcia de Contrato de Opcao de Compra de IDI de preco de

exercicio que reflita a taxa DI de referéncia projetada, entdo a Classe Unica

adquirira o contrato de strike mais proximo a esta taxa;

114



¥ VORTX

Dey)on »q/

(V) A aquisi¢ao da opcao ocorrerd, preferencialmente, antes da aquisi¢do do Direito
Creditorio Agro e ambos na mesma data, observado o disposto no item “(i1)”

acima;

(vi) Nao sera impeditivo para a aquisicdo dos Direitos Creditérios Agro a
indisponibilidade de opg¢des listadas na B3, desde que a Classe Unica possa se
utilizar de outro instrumento de hedge disponivel conforme descrito neste Anexo

VI para protecdo de oscilagdes de taxa de juros;

(vii) Os procedimentos descritos deverdo ser repetidos a cada aquisi¢do de Direitos

Creditérios Agro para a Classe Unica;

(viii) A critério do Gestor, a Classe Unica podera nio adquirir os Direitos Creditorios
Elegiveis Agro caso ndo consiga realizar operacdes de hedge para proteger

parcela preponderante dos Direitos Creditorios Elegiveis Agro ofertados; e
(ix) Todos os recursos devidos a Classe Unica por conta da liquidagdo de operagdes
no mercado de derivativos deverdo ser creditados na Conta Movimento do

Fundo.

Operacoes de Swap de taxa de juros:

As operagoes de Swap de taxa de juros sdo aquelas realizadas no mercado de balcao,

mediante contratacdo com uma Instituigdo Financeira Autorizada (“Contraparte Elegivel

Swap”), nos termos do Contrato Geral de Derivativos (“CGD” e, em conjunto com 0s

Contratos de Opg¢ao de Compra IDI, os “Contratos de Derivativos™), ou outro instrumento

cujo teor reflita as condi¢des negociais do Swap. O risco na liquidagao do Swap estéd
relacionado a capacidade de a Contraparte Elegivel Swap cumprir com suas obrigagdes,

nos termos do CGD.
Estas operagdes serdo registradas nos sistemas da B3, sem garantia de contraparte central,

ou em qualquer outro sistema ou camara de custodia e liquidagdo financeira de valores

mobiliarios autorizados pelo Banco Central ou pela CVM.
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Para protecao contra exposicao de risco em taxa prefixada:

A Classe Unica podera realizar a contratagio de Swap para a protecdo da exposicdo a taxa

prefixada, ja que os Direitos Creditorios sdo adquiridos a uma taxa prefixada e o passivo

tem como componente no benchmark uma taxa flutuante.

Na modalidade Swap de taxa de juros, a Classe Unica ficara passiva em taxa de juros

prefixada e ativo em taxa flutuante, referenciada pela Taxa DI.

(i)

(ii)

(ii1)

(iv)

v)

(vi)

A contraparte sera sempre uma Instituicao Financeira Autorizada;

O Swap sera firmado com prazo equivalente ao duration dos Direitos Creditorios
Elegiveis Agro ofertados em quantidade de Swaps que permitam a maior eficacia

em termos de protecdo e custo financeiro;

A taxa de juros prefixada da ponta passiva dos Swaps sera utilizada para a
formagdo da taxa de desconto da aquisi¢do do Direitos Creditérios Agro

ofertados a Classe Unica;

O Gestor buscard realizar da operagdao de Swap anteriormente a aquisicdo do
Direito Creditério Agro. Caso, na Data de Aquisi¢do, o Swap ndo seja suficiente
para proteger as posi¢oes detidas a vista correspondentes ao valor dos Direitos
Creditorios Elegiveis Agro ofertados, e na impossibilidade de contratacdo de
outro instrumento de derivativo, na forma desta Politica, o Gestor podera decidir
pela aquisicdo dos Direitos Creditorios Agro Elegiveis, podendo adquirir
instrumentos derivativos em Dias Uteis posteriores para hedge do remanescente
da carteira da Classe Unica, até o limite das posi¢des detidas a vista pela Classe

Unica;

A indisponibilidade de Swap nio impedira que a Classe Unica realize a aquisicio
dos Direitos Creditorios Agro. Entretanto, a critério do Gestor, o Fundo podera
ndo adquirir os Direitos Creditorios Elegiveis Agro caso ndo consiga realizar
operagdes de hedge para proteger parcela preponderante dos Direitos Creditorios

Elegiveis Agro ofertados; e

Os procedimentos descritos deverdo ser repetidos a cada aquisicao de Direitos

Creditérios Agro para a Classe Unica.
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Aquisicao de contratos futuros de taxa de juros DI (DI1) negociados na B3 Para

protecao contra exposicao de risco em taxa prefixada:

A Classe Unica podera realizar a aquisi¢do de contratos futuros de taxa de juros DI

(“DI1”) para protecao da exposi¢do a taxa prefixada, onde a posicao comprada no contrato

protege contra a oscilagao positiva da taxa DI ao longo da vida dos direitos creditorios

adquiridos a taxa prefixada, observadas as seguintes condigoes:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

A cada aquisi¢do de Direito Creditério Agro, a Classe Unica, através do Gestor,
buscaré adquirir opgdes de compra DI1 cujo preco de exercicio reflita a taxa de
juros futura negociada no dia em seu preco de exercicio, de prazo igual ou mais
proximo a respectiva Data de Vencimento Final dos Direitos Creditdrios
Elegiveis Agro e em quantidade suficiente para a cobertura dos Direitos
Creditorios Elegiveis Agro ofertados ao Fundo. Caso, na Data de Aquisicao, o
contrato futuro de taxa DI ndo seja suficiente para proteger as posi¢des detidas a
vista correspondentes ao valor dos Direitos Creditérios Elegiveis Agro
ofertados, e na impossibilidade de contratagdo de outro instrumento de
derivativo, na forma desta Politica, o Gestor podera decidir pela aquisi¢cao dos
Direitos Creditorios Agro Elegiveis, podendo adquirir contratos de DI1 em Dias
Uteis posteriores para hedge do remanescente da carteira do Fundo, até o limite

das posicdes detidas & vista pela Classe Unica.

A taxa de juros futura refletida no DI1 serd utilizada para a formagdo da taxa de

desconto da aquisi¢o dos Direitos Creditorios Agro ofertados a Classe Unica;

A aquisi¢ao do DII ocorrera, preferencialmente, antes da aquisicao do Direito
Creditorio Agro e ambos na mesma data, observado o disposto no item “(ii)”

acima;

Nao sera impeditivo para a aquisicdo dos Direitos Creditorios Agro a
indisponibilidade de DI1 na B3, desde que o Fundo possa se utilizar de outro
instrumento de hedge disponivel conforme descrito neste Adendo I para protecao
de oscilagdes de taxa de juros;

Os procedimentos descritos deverdo ser repetidos a cada aquisicao de Direitos
Creditorios Agro para a Classe Unica;
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(vi) A critério do Gestor, a Classe Unica podera ndo adquirir os Direitos Creditorios
Elegiveis Agro caso nao consiga realizar operagdes de hedge para proteger
parcela preponderante dos Direitos Creditorios Elegiveis Agro ofertados; e

(vii) Todos os recursos devidos a Classe Unica por conta da liquidagdo de operagdes

no mercado de derivativos deverao ser creditados na Conta Movimento.
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ADENDO 11
METODOLOGIA DE VERIFICACAO DO LASTRO POR AMOSTRAGEM

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditorios Adquiridos pela Classe Unica
e da expressiva diversificagao de Devedores dos Direitos Creditérios Agro, o Custodiante
efetuard a verificagao dos Documentos Comprobatoérios Agro por amostragem, observado

o disposto a seguir:

A verificacdo sera realizada trimestralmente pelo Custodiante ou por terceiro por ele
contratado. A verificagdo da documentagao sera realizada utilizando os procedimentos de
amostragem, e dependerd de estudos estatisticos, sendo efetuada com base em amostras
de registros operacionais e contabeis, podendo variar de acordo com o tamanho da carteira

e o nivel de concentrag¢do dos Direitos de Crédito Agro.

A determinacdo do tamanho da amostra e a selecdo dos Direitos Creditorios Agro para

[P 4]

verificagdo nos termos da alinea “a” acima, sera realizada por meio da aplicagdo da

seguinte formula matematica:

1 N xn,
n.=—— =
(] [:.02 n N+ n,

Onde:
Eo = Erro Amostral Toleravel: 5% (cinco por cento); e

N = tamanho da populagdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditorios Agro adquiridos pela Classe Unica desde a tltima
verificacdo, exceto para a primeira verificacdo, que compreendera a totalidade dos

Direitos Creditérios Agro).

A selecdo da amostra de Direitos Creditorios Agro para verificacdo sera obtida da
seguinte forma: (1) divide-se o tamanho da populagao (N) pelo tamanho da amostra (n),
obtendo um intervalo de retirada (k); (ii) sorteia-se o ponto de partida; e (ii1) a cada (k)

elementos, retira-se um para a amostra.

119



¥ VORTX

Beyond

A verificacdo serd realizada uniformemente, ou seja, ndo sendo considerados os

parametros de diversificacao de Devedores quando da verificagdo do lastro.
Os Direitos Creditorios Inadimplidos Agro ou substituidos, num dado trimestre serdo

objeto de verificacdo individualizada e integral pelo Custodiante ou terceiro por ele

contratado, ndo se aplicando, portanto, a metodologia prevista neste Adendo II.
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ADENDO III

TERMO DE CIENCIA DOS RISCOS E ADESAO AO REGULAMENTO DO
ECOAGRO III - FTIAGRO - RESPONSABILIDADE LIMITADA

Na qualidade de subscritor de Cotas emitidas pelo ECOAGRO III — FIAGRO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), inscrito no CNPJ/MF sob o n° [e],
administrado pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.610.500/0001-88

(“Administrador”), declaro neste ato o que se segue:

1. Tive acesso ao inteiro teor do regulamento do Fundo, incluindo o anexo descritivo
da classe unica e seus apéndices (“Regulamento”), tendo lido e entendido o seu inteiro
teor e neste ato concordo e manifesto minha adesao, irrevogavel e irretratavel a todos os

termos e condi¢des do Regulamento;

2. Tenho ciéncia de que ndo had qualquer garantia contra eventuais perdas
patrimoniais que possam ser incorridas pelo Fundo e, portanto, as estratégias de

investimento do Fundo poderao resultar em perdas superiores ao capital aplicado;

3. Tenho ciéncia de que a concessdo do registro de funcionamento do Fundo ndo
implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou de
adequacdo do Regulamento a legislacdo vigente ou julgamento sobre a qualidade do

Fundo ou de seus prestadores de servigos;

4, Sou investidor profissional, nos termos da Resolu¢cao da CVM 30 e, portanto, sou
capaz de entender e ponderar os riscos financeiros relacionados a aplicacdo dos meus

recursos financeiros em valores mobiliarios;

5. Tenho ciéncia de que o Administrador e o Gestor ndo poderdo ser
responsabilizados por eventual depreciacdo da carteira e/ou por eventuais prejuizos que

os cotistas venham a sofrer em caso de liquidagdo do Fundo;
6. Me obrigo a manter minha documentagdo cadastral atualizada perante o

Administrador, autorizando-a expressamente a fornecer seus dados cadastrais, saldos e

movimentagdes financeiras ao Banco Central do Brasil, ao Conselho de Controle de
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Atividades Financeiras, a CVM e a Receita Federal do Brasil conforme venha a ser

demandado;

7. Tive amplo acesso as informacdes necessarias e suficientes para a tomada de
decisdo de investimento, e estou ciente, inclusive, do objetivo e da politica de
investimento do Fundo, das taxas de administragao e gestao praticadas pelo Fundo, bem
como das regras de composicdo da carteira previstas no Regulamento, da politica de
divulgagdo de informagdes do Fundo adotada pelo Administrador e de que a existéncia
de rentabilidade do Fundo e/ou de outros fundos de investimento, inclusive administrados
pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor ndo representa garantia de resultados futuros

do Fundo; e

8. Tenho ciéncia e pleno entendimento de todos os fatores de risco constantes do
Regulamento, em especial dos 5 (cinco) principais fatores de risco do Fundo, quais sejam:
(1) Riscos de Crédito dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros; (ii) Risco
associado a descontinuidade/liquida¢ao; (iii) Auséncia de garantia de rentabilidade ou de
rendimento predeterminado; (iv) Riscos Relacionados a Origem e Regularidade dos

Direitos Creditorios; e (v) Riscos de Liquidez.

Os termos iniciados em letras maiusculas ndo expressamente definidos neste documento
tém os significados a eles atribuidos no Regulamento. E competente o foro da comarca
de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, para dirimir questdes porventura resultantes deste

termo, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Todos os termos e expressoes, no singular ou plural, utilizados neste “7Termo de Ciéncia
dos Riscos e Adesdo ao Regulamento do EcoAgro Il — FIAGRO — Responsabilidade
Limitada” e nele ndo definidos tém o mesmo significado que lhes ¢ atribuido no
Regulamento.

[Local], [Data].

[NOME DO COTISTA]
[CNPJ/CPF] [o]
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ADENDO 1V

MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

O presente documento constitui o modelo de Apéndice referente as Cotas Seniores da

Classe Unica. Este Apéndice integra o Anexo Descritivo ao Regulamento. Os termos e

expressoes contantes neste Apéndice, quando iniciados com letra maitscula, terdo os

significados a eles atribuidos na parte geral do Regulamento ou no Anexo Descritivo,

tanto no singular quanto no plural.

As Cotas Seniores terdo as seguintes caracteristicas, permanecendo inalterados os demais

direitos e obrigacdes das Cotas Seniores, nos termos do Anexo Descritivo:

1.

(e

10.

11.

12.

Data de Emissdo: a 1* Data de Integralizagdo de Cotas Seniores;

Quantidade: [e];

Valor Unitario de Emissdo: R$ [e] ([@])(“Valor Unitario de Emissao”).

Preco de Integralizacao: [e].

Volume Total: [e].

Forma de Colocacao: [e].

Depésito e Negociagdo: [e].

Coordenador Lider: [e].

Distribuicao Parcial: [e].

Lote Adicional: [e].

Publico-Alvo da Oferta: [e].

Aplicacdo Minima: RS [e] ([e]).
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13. Periodo de Distribuigdo: [e].

14.  Forma de Integralizagdo: [®];

15. Meta de Remuneragdo: [®].

16. Meta de Valorizacao: [e].

17.  Cronograma de Pagamento da Remuneracdo e Amortizacdo do Principal: [e]

18. Prazo de Duracdo e Data de Resgate: [®].
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ADENDO V
MODELO DE APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIOR

O presente documento constitui o modelo de Apéndice referente as Cotas Subordinadas
Junior da Classe Unica. Este Apéndice integra o Anexo Descritivo ao Regulamento. Os
termos e expressoes contantes neste Apéndice, quando iniciados com letra maiuscula,
terdo os significados a eles atribuidos na parte geral do Regulamento ou no Anexo

Descritivo, tanto no singular quanto no plural.
As Cotas Subordinadas Junior terdo as seguintes caracteristicas, permanecendo
inalterados os demais direitos e obrigacdes das Cotas Subordinadas Junior, nos termos do

Anexo Descritivo:

11. Data de Emissdo: [e];

12. Quantidade: [e];

13. Valor Unitario de Emissdo: R$ [e] ([®]) (“Valor Unitario de Emissao”).
14. Preco de Integralizacdo: [®].

15. Volume Total: [e].

16. Forma de Colocagdo: [e].

17. Restricoes a Negociacao: [e®].

18. Aplicacdo Minima: RS [e] ([e]).

19. Forma de Integralizagdo: [e].

20. Prazo de Duracdo e Data de Resgate: [®].
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